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MARKET LENS

DIỄN BIẾN CHIẾN LƯỢC THỊ TRƯỜNG
Sau phiên phục hồi trước áp lực bán đột biến. Thị trường tiếp

tục phục hồi trong đầu phiên hôm nay với mức độ phân hóa cao,
thanh khoản thấp. Áp lực bán sau đó tiếp tục gia tăng mạnh ở
nhiều nhóm mã trong phiên chiều. VNINDEX giảm điểm về lại
vùng giá thấp phiên trước, quanh 1.620 điểm và bắt đầu phục
hồi tốt trở lại. Kết phiên VNINDEX tăng 15,07 điểm (+0,91%) lên
mức 1.678,50 điểm, hướng đến kháng cự 1.700 điểm. Trong khi
VN30 tăng 14,98 điểm (+0,78%) lên mức 1.930,88 điểm, trên hỗ
trợ tâm lý 1.900 điểm.

Độ rộng trên HOSE nghiên về phục hồi tích cực với 218 mã
tăng giá. Khá nổi bật ở các mã công nghệ, phân bón, xi măng,
nhựa, bán lẽ... và các mã cơ bản tốt, có kết quả kinh doanh quí
III tăng trưởng mạnh; 113 mã giảm giá, phân hóa trong nhóm
ngân hàng, chứng khoán, viễn thông, hàng không... và 33 mã
giữ giá tham chiếu. Thanh khoản thị trường giảm mạnh, với khối
lượng giao dịch trên HOSE giảm -40,5% so với phiên trước. Cho
thấy nhiều mã phục hồi kém sau phiên giảm mạnh, lực cầu chỉ
gia tăng ở vùng giá thấp và các mã chất lượng tốt, kết quả kinh
doanh khả quan, và một phần do áp lực cung giảm sau giảm
mạnh đột biến. Khối ngoại bán ròng trở lại với giá trị -1.633 tỷ
đồng trong phiên hôm nay trên HOSE.

Trên thị trường phái sinh, kỳ hạn 41I1FB000 kết phiên tăng
25,8 điểm (+1,36%) lên 1.926,0 điểm. Chênh lệch âm thu hẹp
còn -4,88 điểm so với VN30. Các kỳ hạn xa hơn VN30F2512,
41I1G3000, 41I1G6000 chênh lệch âm từ -10,38 điểm đến -
25,98 điểm. Tổng khối lượng hợp đồng giao dịch giảm -19,2% so
với phiên trước. Cho thấy các trader giảm bi quan hơn về xu
hướng của VN30, giảm mạnh các vị thế đầu cơ trong phiên và
phòng ngừa rủi ro cho thị trường cơ sở. Xu hướng ngắn hạn của
41I1FB000 cải thiện hơn khi đang vượt lên kháng cự quanh 1.920
điểm. Khối lượng mở OI hôm nay là 39.151, giảm các vị thế nắm
giữ.

Chỉ số VNINDEX đang kết thúc giai đoạn tăng mạnh kéo dài
từ tháng 04/2025 đến nay. Sau áp lực bán mạnh, VNINDEX phục
hồi tương đối tốt với lực cầu gia tăng ở vùng giá 1.620 điểm -
1.630 điểm. VNINDEX đang phục hồi kiểm tra lại vùng giá 1.700
điểm, tương ứng vùng đỉnh tháng 08, 09/2025, cũng như giá
trung bình 20 phiên hiện nay như đã cập nhật trong báo cáo
trước, có thể áp lực cung ngắn hạn sẽ gia tăng trở lại với nhiều
mã ở vùng giá này.

Sau thông tin dư nợ margin lập đỉnh mới, phản ánh tỉ lệ đòn
bẩy cao của nhà đầu tư. Thị trường tiếp nhận thêm thông tin
Ngân hàng Nhà nước Chi nhánh Khu vực 2 vừa ban hành Văn
bản số 5553/KV2-TTRA gửi các ngân hàng thương mại trên địa
bàn TP.HCM và tỉnh Đồng Nai, cảnh báo rủi ro trong hoạt động
cho vay đặt cọc bất động sản, đồng thời yêu cầu các ngân hàng
siết chặt và tạm dừng giải ngân cho mục đích này. Điều này ảnh
hưởng đến áp lực bán khá mạnh trong phiên với nhóm tài chính,
bất động sản. Tuy nhiên lực cầu giá thấp cải thiện tốt, áp lực
margin đã giảm tương đối khi nhiều mã chịu áp lực bán mạnh
trong những phiên qua. Sau biến động giảm mạnh, chúng tôi sẽ
thận trọng đánh giá lại các cơ hội đầu tư mới, dựa trên vùng
định giá hợp lý của doanh nghiệp và kết quả kinh doanh quí
III/2025 tăng trưởng tốt.

Nhà đầu tư duy trì tỉ trọng hợp lý. Mục tiêu đầu tư hướng tới
các mã có nền tảng cơ bản tốt, đầu ngành trong các ngành
chiến lược, tăng trưởng vượt trội của nền kinh tế.



DANH SÁCH CỔ PHIẾU THEO DÕI

P/E
T.trưởng 

Doanh thu 
T.trưởng Lợi 

nhuận 

CTD 85.10 79-81 95-97 75 18.6 24.9% 192.2% Theo dõi giải ngân

SIP 52.40 51-54 63-65 49 10.0 10.2% -4.8% Theo dõi giải ngân

DCM 34.45 34-36 41-43 33 10.8 56.3% 34.5% Theo dõi giải ngân

NT2 22.75 21.5-22.5 26-26.5 20 13.6 -4.8% 167.0% Theo dõi giải ngân

TRC 70.50 68-69 82-84 66 6.9 46.0% 172.2% Theo dõi giải ngân

VTP 112.50 105-107 126-128 98 33.9 0.7% 11.4% Theo dõi giải ngân

PNJ 87.70 85-87 98-102 83 14.4 -20.3% 2.0% Theo dõi giải ngân

MIG 16.85 16-16.5 19.5-20 15 11.4 10.8% 48.5% Theo dõi giải ngân

DANH SÁCH KHUYẾN NGHỊ ĐANG MỞ

Ngày mở vị 
thế

MÃ
Giá hiện tại 

(1.000đ)
Giá mua 
(1.000đ)

Giá mục tiêu 
(1.000 đ)

Giá dừng 
lỗ 

(1.000đ)

Hiệu quả đầu 
tư (%)

23/04/2025 CLX 15.65 15.1 20-21 16.5 3.6%

22/8/2025 FRT 144.40 129.5 150-151 135 11.5%
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MÃ
Giá hiện 

tại 
(1.000đ)

Vùng mua 
dự kiến 

(1.000 đ)

Giá mục tiêu 
(1.000 đ)

Giá dừng lỗ 
(1.000đ)

Nắm giữ

Thông số cơ bản

Cập nhật Vị thế/trạng thái

Nắm giữ

Điều kiện giải ngân
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NHNN đảo chiều bơm
ròng trên thị trường mở

Trong tuần từ 13-20/10/2025, Ngân hàng Nhà nước (NHNN) đã đảo chiều bơm ròng trở
lại trên thị trường mở, chấm dứt chuỗi 2 tuần hút ròng liên tiếp trước đó. Động thái này
diễn ra trong bối cảnh thanh khoản hệ thống ngân hàng biến động, thể hiện qua việc
lãi suất qua đêm tăng mạnh.
Cụ thể, tính đến ngày 20/10, NHNN bơm ròng 11.574 tỷ đồng thông qua nghiệp vụ mua
kỳ hạn với lãi suất cố định 4%/năm, ghi nhận tổng giá trị phát hành mới gần 67 nghìn tỷ
đồng, trong khi có 55,4 nghìn tỷ đồng đáo hạn. Nhờ đó, khối lượng lưu hành trên kênh
mua kỳ hạn tăng lên mức 189.879 tỷ đồng. 

Việt Nam xác lập mô hình
tăng trưởng mới

Ban Chấp hành Trung ương vừa công bố toàn văn dự thảo các văn kiện trình Đại hội 14
để lấy ý kiến nhân dân, trong đó Báo cáo Chính trị được xây dựng theo hướng mới: tích
hợp nội dung của cả Báo cáo Kinh tế - xã hội và Báo cáo tổng kết công tác Xây dựng
Đảng.
Lần đầu tiên trong lịch sử Đại hội, toàn bộ định hướng phát triển quốc gia từ đường lối
chính trị, chiến lược kinh tế - xã hội đến xây dựng Đảng, được trình bày trong một văn
kiện duy nhất. Việc hợp nhất này thể hiện mục tiêu gắn kết giữa ba trụ cột: thể chế,
kinh tế và con người, khắc phục tình trạng chia tách giữa định hướng chính trị, kế
hoạch phát triển và tổ chức thực thi trong hệ thống.
Từ đó, văn kiện xác định giai đoạn 2026-2030 phải là bước ngoặt để Việt Nam chuyển
sang mô hình tăng trưởng mới, với trọng tâm là thể chế linh hoạt, kinh tế xanh và con
người sáng tạo - nền tảng cho một xã hội phát triển tự cường.

Ngày 21-10-2025, Thứ trưởng Bộ Tư pháp Nguyễn Thanh Tú chủ trì Hội đồng thẩm
định độc lập dự thảo Nghị quyết của Chính phủ quy định xử lý khó khăn, vướng mắc về
đấu giá quyền sử dụng đất trong trường hợp giao đất, cho thuê đất theo quy định của
Luật Đất đai.
Để ngăn chặn, xử lý nghiêm tình trạng tiêu cực trong hoạt động đấu giá quyền sử dụng
đất, Bộ Tư pháp đề xuất 2 cơ chế hạn chế những hành vi trục lợi.
Thứ nhất, sửa đổi bổ sung quy định nâng mức tiền đặt trước trong trường hợp giao đất,
cho thuê đất lên tối thiểu là 20% và tối đa 50% giá khởi điểm. Thứ hai, quy định về xử lý
vi phạm đối với người trúng đấu giá nhưng bỏ cọc, vi phạm nghĩa vụ thanh toán dẫn
đến kết quả đấu giá bị hủy.

Ủng hộ đề xuất tăng mức
đặt cọc đấu giá quyền sử
dụng đất lên 50%

Xuất khẩu nam châm đất
hiếm từ Trung Quốc sang
Mỹ sụt giảm mạnh

Xuất khẩu nam châm đất hiếm từ Trung Quốc sang Mỹ đang giảm mạnh, phản ánh
căng thẳng thương mại leo thang giữa hai cường quốc kinh tế lớn nhất thế giới.
Theo số liệu mới nhất từ Tổng cục Hải quan Trung Quốc công bố ngày 20/10, khối
lượng xuất khẩu trong tháng 9 chỉ đạt 420,5 tấn, giảm tới 28,7% so với tháng trước đó.
xu hướng sụt giảm này đã tăng tốc trong bối cảnh Trung Quốc đang chuẩn bị áp dụng
các biện pháp kiểm soát xuất khẩu mới. Đây là tín hiệu rõ ràng cho thấy đất hiếm -
nguyên liệu chiến lược trong các ngành công nghệ cao như xe điện và quốc phòng -
vẫn đang là "chiến trường" nóng bỏng trong cuộc chiến thương mại Mỹ-Trung.

TIN NỔI BẬT

SHB tăng 36% lãi trước
thuế 9 tháng, không
ngừng nâng cao sức
mạnh tài chính

Ngân hàng Sài Gòn – Hà Nội (SHB) tiếp tục duy trì đà tăng trưởng mạnh mẽ với lợi
nhuận trước thuế 9 tháng đầu năm 2025 đạt 12.307 tỷ đồng, tăng 36% so với cùng kỳ
và thực hiện 85% kế hoạch năm. 
Tính đến 30/9/2025, tổng tài sản của SHB đạt 852.695 tỷ đồng, tăng 14% so với cuối
năm 2024, từng bước hướng tới con số 1 triệu tỷ đồng năm 2026.
SHB tiếp tục duy trì trong TOP ngân hàng hoạt động hiệu quả hàng đầu nhờ đầu tư
mạnh mẽ vào chuyển đổi, số hóa, tích hợp các công nghệ hiện đại. Ngân hàng kiểm
soát chặt chẽ chất lượng tài sản với mục tiêu nợ xấu duy trì dưới 2%. Các chỉ số an
toàn vốn đều tốt hơn so với quy định của NHNN và chuẩn mực quốc tế, trong đó CAR
trên 12%, cao hơn đáng kể mức tối thiểu 8% theo Thông tư 41/2016/TT-NHNN.
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Top vốn hóa Top KLGD lớn nhất 

Mã KLGD ROE EPS P/E P/B Mã KLGD ROE EPS P/E P/B

VIC 16,990,567  8.5% 3,487    58.3       5.0         SHB 81,529,751     18.4% 2,388    7.1                   1.1          

VCB 4,682,742    17.2% 4,148     14.3       2.3         NVL 54,764,198    0.4% 85          169.9              0.5         

VHM 7,783,955    13.6% 6,985    15.9       2.0         HPG 39,057,310    11.5% 1,750     15.3                 1.4         

CTG 11,783,294  19.8% 5,608    8.9         1.6         VIX 37,743,493    24.1% 2,766     12.5                 2.6         

TCB 23,896,270 14.0% 3,017     12.5       1.6         SSB 34,214,616     18.7% 2,416     7.7                   1.3         

Top 5 cổ phiếu tăng giá Top 5 cổ phiếu giảm giá

Mã +/-% ROE EPS P/E P/B Mã +/-% ROE EPS P/E P/B

PNC 7.0% 4.7% 827        33.8      1.6         VPS -7.0% 6.8% 926        12.4                 0.9         

TNI 7.0% -3.9% (379)      -        0.6         HU1 -6.8% 2.2% 326        22.0                0.5         

HT1 7.0% 4.2% 538        34.9      1.4         LGC -6.8% 13.3% 4,001     14.7                 1.9         

DCL 7.0% 2.8% 577        50.3       1.4         ABR -6.7% 5.7% 795        16.9                 1.0         

SVC 7.0% 19.6% 5,328    4.9         0.8         SRF -6.7% 1.2% 154        52.4                0.7         

Top KLGD NĐT nước ngoài mua ròng Top KLGD NĐT nước ngoài bán ròng 

Mã KL mua ROE EPS P/E P/B Mã KL bán ROE EPS P/E P/B

FPT 2,884,899   23.2% 5,092    18.3       3.5         NVL (3,434,500) 0.4% 85          169.9              0.5         

TCX 2,613,651     N/A N/A N/A N/A CTG (3,739,890) 19.8% 5,608    8.9                  1.6         

VRE 1,323,396    10.3% 1,937     20.0       2.0         VCI (4,012,092) 8.8% 1,586     23.8                2.2         

NT2 709,600       15.4% 2,265     9.4         1.4         MBB (5,762,459) 20.5% 3,046    8.3                  1.2         

GEX 670,607       6.5% 1,736     32.3       2.0         HPG (6,220,696) 11.5% 1,750     15.3                 1.4         
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CHỈ SỐ TÀI CHÍNH HOSE

Giá trị giao dịch theo nhóm vốn hóa Giá trị giao dịch theo nhóm ngành
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Mọi thông tin xin vui lòng liên hệ:
Trung Tâm Phân tích - Công ty Cổ Phần Chứng khoán Sài Gòn - Hà Nội

Trụ sở chính tại Hà Nội
Tầng 1-5, Tòa nhà Unimex Hà Nội Số 
41 Ngô Quyền, Phường Cửa Nam, Tp. 
Hà Nội 
Tel: (84-24)-3818 1888
Fax: (84-24)-3818 1688

Chi nhánh Đà Nẵng
Tầng 8, Tòa nhà Thành Lợi 2 Số 03 Lê 
Đình Lý, Phường Thanh Khê, Tp. Đà 
Nẵng
Tel: (84-511)-352 5777
Fax: (84-511)-352 5779

Tất cả những thông tin nêu trong báo cáo nghiên cứu này đã được
xem xét cẩn trọng, tuy nhiên Công ty Cổ phần Chứng khoán Sài Gòn -
Hà Nội (SHS) không chịu bất kỳ một trách nhiệm nào đối với tính chính
xác của những thông tin được đề cập đến trong báo cáo. Các quan
điểm, nhận định và đánh giá trong báo cáo này là quan điểm cá nhân
của các chuyên viên phân tích mà không đại diện cho quan điểm của
SHS.

Báo cáo này chỉ nhằm mục tiêu cung cấp thông tin mà không hàm ý
khuyên nguời đọc mua, bán hay nắm giữ chứng khoán. Người đọc chỉ
nên sử dụng báo cáo nghiên cứu này như là một nguồn thông tin tham
khảo.

SHS có thể có những hoạt động hợp tác kinh doanh với các đối tượng
được đề cập đến trong báo cáo này. Người đọc cần lưu ý rằng SHS có
thể có những xung đột lợi ích đối với các nhà đầu tư khi thực hiện báo
cáo nghiên cứu phân tích này.

Dữ liệu tài chính được cung cấp bởi FiinGroup và Fialda
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