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DIỄN BIẾN CHIẾN LƯỢC THỊ TRƯỜNG

Sau tuần tăng điểm tích cực, VN-INDEX vượt lên giá cao
nhất lịch sử năm 2022. Thị trường duy trì tâm lý lạc quan,
tăng điểm đầu phiên với thanh khoản duy trì ở mức cao, mức
độ luân chuyển tích cực sang các mã, nhóm mã chưa tăng
nhiều. Kết phiên VN-INDEX tăng 11,91 điểm (+0,75%) lên mức
1.596,86 điểm, hướng đến vùng giá tâm lý tiếp theo 1.600
điểm. Trong khi VN30 tăng 12,82 điểm (+0,74%) lên mức
1.741,90 điểm, mức tăng gần 55% tính từ đáy tháng 04/2025.

Độ rộng trên HOSE duy trì tích cực với 228 mã tăng giá.
Nổi bật ở các đầu tư công, xây dựng, thép, bất động sản, khu
công nghiệp, chứng khoán, bảo hiểm... nhiều mã thanh khoản
đột biến tích cực sau giai đoạn tích lũy tốt; 97 mã giảm giá,
phân hóa ở nhóm vốn hóa lớn, hàng không, điện, dầu khí... và
55 mã giữ giá tham chiếu. Thanh khoản thị trường giảm, khối
lượng giao dịch trên HOSE giảm -12,5% so phiên trước. Thể
hiện mức độ phân hóa, dòng tiền, xu hướng giá tích cực, khá
đột biến ở nhóm vốn hóa trung bình, các nhóm mã cơ bản tốt,
chưa tăng nhiều... Khối ngoại bán ròng với giá trị -621,6 tỷ
đồng trên HOSE trong phiên hôm nay.

Trên thị trường phái sinh, kỳ hạn 41I1F8000 tăng 14,3 điểm
(+0,83%), kết phiên 1.737,50 điểm. Chênh lệch âm thu hẹp -
4,4 điểm so với VN30. Các kỳ hạn xa hơn 41I1F2509,
VN30F2512, 41I1G3000 chênh lệch âm trái chiều, mở rộng lên
từ -14,9 điểm đến -27,9 điểm. Tổng khối lượng hợp đồng giao
dịch giảm -4,4% so với phiên trước. Cho thấy các trader giảm
các vị thế đầu cơ, phòng ngừa rủi ro cho thị trường cơ sở. Xu
hướng ngắn hạn của 41I1F8000 tăng trưởng, kiểm tra lại giá
cao nhất quanh 1738 điểm ngày 05/08/2025. Khối lượng mở
OI hôm nay là 53.113, giảm các vị thế nắm giữ.

Xu hướng ngắn hạn VN-INDEX vẫn duy trì tăng trưởng trên
hỗ trợ gần nhất quanh 1.565 điểm, giá cao nhất ngày
29/07/2025, hỗ trợ mạnh hơn quanh 1.537 điểm, giá cao nhất
năm 2022. Với động lực vẫn duy trì khá mạnh mẽ VN-INDEX
đang được kỳ vọng hướng đến vùng tâm lý tiếp theo quanh
1.600 điểm. Trong khi VN30 đang hướng đến vùng giá 1.750
điểm.

Hiện tại tính từ tháng 4/2025 đến này chỉ số VN30 đã có
mức tăng giá vượt trội gần 55%, bắt đầu phân hóa. Chỉ số
VN30 có thể đạt vùng giá mục tiêu nhịp tăng này trong vùng
1.750 điểm - 1.800 điểm. Ngắn hạn, thị trường duy trì xu
hướng tăng, luân chuyển tích cực đối với các mã, nhóm mã
chưa tăng nhiều, các mã mức định giá cơ bản tương đối hấp
dẫn so với thị trường chung, kết quả kinh doanh tăng trưởng
tốt... Đây là nhận định, chiến lược chúng tôi đã đề cập ở nhiều
bản tin trước. Cũng là diễn biến mà các vị thế đầu cơ ngắn
hạn cần phải lưu ý trong bối cảnh hiện nay, để kiểm soát các
vị thế ngắn hạn, cũng như luân chuyển dòng tiền hợp lý, khi
xu hướng tăng của VN-INDEX vẫn duy trì.

Nhà đầu tư duy trì tỉ trọng hợp lý. Mục tiêu đầu tư hướng
tới các mã có nền tảng cơ bản tốt, đầu ngành trong các
ngành chiến lược, tăng trưởng vượt trội của nền kinh tế.



DANH SÁCH CỔ PHIẾU THEO DÕI

P/E
T.trưởng 

Doanh thu 
T.trưởng Lợi 

nhuận 

FOX 73.96 64-66 77-79 62 17.8 12.8% 20.7% Theo dõi giải ngân

HDB 27.90 26-26.8 32-33 24.5 6.8 31.4% 12.8% Theo dõi giải ngân

BWE 49.40 49-50 55-56 47 14.2 28.2% 117.7% Theo dõi giải ngân

TPB 19.55 16-16.7 19.5-20 15 8.1 17.5% 7.0% Theo dõi giải ngân

DANH SÁCH KHUYẾN NGHỊ ĐANG MỞ

Ngày mở vị 
thế

MÃ
Giá hiện tại 

(1.000đ)
Giá mua 
(1.000đ)

Giá mục tiêu 
(1.000 đ)

Giá 
dừng lỗ 

(1.000đ)

Hiệu quả đầu 
tư (%)

23/04/2025 CLX 16.78 15.1 20-21 16.5 11.1%

27/5/2025 FRT 151.00 130.8 165-170 150 15.4%

10/6/2025 DPM 28.15 18.6 46-48 27 51.3%

11/6/2025 PAC 31.60 23.9 34-36 33 32.2%

4/7/2025 POW 15.10 13.25 16-17 14.5 14.0%

4/8/2025 HDB 27.90 27 32-33 27 3.3%
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Nắm giữ

Thông số cơ bản
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Khách quốc tế đến Việt Nam
có thể tăng mạnh nhờ chính
sách miễn thị thực

Chính phủ đã ban hành Nghị quyết số 229/NQ-CP về việc miễn thị thực theo
Chương trình kích cầu phát triển du lịch cho công dân 12 nước. Vương quốc Bỉ,
Cộng hòa Bulgaria, Cộng hòa Croatia, Cộng hòa Séc, Hungary, Đại Công quốc
Luxembourg, Vương quốc Hà Lan, Cộng hòa Ba Lan, Romania, Cộng hòa
Slovakia, Cộng hòa Slovenia và Liên bang Thụy Sỹ với thời hạn tạm trú 45 ngày
kể từ ngày nhập cảnh với mục đích du lịch, không phân biệt loại hộ chiếu, trên
cơ sở đáp ứng đủ các điều kiện nhập cảnh theo quy định của pháp luật Việt
Nam.

Chính sách miễn thị thực khi nhập cảnh Việt Nam cho công dân các nước nêu
trên được thực hiện kể từ ngày 15/8/2025 đến hết ngày 14/8/2028 theo
Chương trình kích cầu phát triển du lịch

Phiên họp thứ 48 UBTV
Quốc hội sẽ xem xét và cho
ý kiến nhiều dự án luật quan
trọng

Phiên họp thứ 48 của Ủy ban Thường vụ Quốc hội khai mạc sáng 11/8 tại Nhà
Quốc hội dưới sự chủ trì của Chủ tịch Quốc hội Trần Thanh Mẫn. Phát biểu khai
mạc phiên họp, Chủ tịch Quốc hội Trần Thanh Mẫn nhấn mạnh, Phiên họp thứ
48 có ý nghĩa rất quan trọng, xem xét cho ý kiến nhiều dự án luật và quyết
định những vấn đề quan trọng để trình Quốc hội tại Kỳ họp thứ 10 tới.

Chủ tịch Quốc hội cho biết: "Kỳ họp thứ 10 là kỳ họp cuối cùng của nhiệm kỳ
Quốc hội khóa XV, sẽ tiến hành tổng kết nhiệm kỳ 2021 - 2026 và xem xét các
công việc để chuẩn bị cho kỷ niệm 80 năm ngày Tổng tuyển cử đầu tiên bầu
Quốc hội Việt Nam". Phiên họp thứ 48 dự kiến diễn ra từ ngày 11 đến ngày
13/8/2025 (dự phòng ngày 14 - 15/8/2025)

Kim ngạch xuất khẩu dệt may 7 tháng đầu năm đạt trên 26,33 tỷ USD, tăng
9%. Để đạt mục tiêu 47-48 tỷ USD trong năm nay, mỗi tháng còn lại, xuất khẩu
dệt may cần đạt trên 4 tỷ USD.

Ông Vũ Đức Giang, Chủ tịch Hiệp hội Dệt may Việt Nam cho rằng, từ nay đến
cuối năm để chủ động sản xuất, các doanh nghiệp xuất khẩu hiện nay ngoài
việc nỗ lực giữ vững các thị trường xuất khẩu truyền thống, việc mở rộng thêm
nhiều đối tác mới cũng rất quan trọng.

"Mỗi một doanh nghiệp phải xây dựng liên kết chuỗi chặt chẽ hơn. Sau bài học
về thuế quan, về chính sách của châu Âu về sử dụng các sản phẩm tái chế, sản 
phẩm tái chế, sản phẩm thân thiện với môi trường thì chúng ta phải chủ động
để liên kết chuỗi chặt chẽ hơn.

Dệt may ghi nhận tín hiệu
tích cực với kim ngạch xuất
khẩu tăng 9%

Thỏa thuận chưa từng có:
Nvidia, AMD chia 15% doanh
thu chip ở Trung Quốc cho
Chính phủ Mỹ

Theo thỏa thuận chưa từng có với Nhà Trắng, Nvidia và Advanced Micro
Devices (AMD) đã đồng ý chia sẻ với Chính phủ Mỹ 15% doanh thu từ việc bán
một số loại chip tại Trung Quốc, Financial Times đưa tin.

Để đổi lấy việc nộp 15% doanh thu, hai ông lớn này chip sẽ nhận được giấy
phép xuất khẩu để bán chip H20 của Nvidia và MI308 của AMD tại thị trường
Trung Quốc. Thỏa thuận này diễn ra trong bối cảnh thuế quan của Tổng thống
Trump tiếp tục gây rung chuyển nền kinh tế toàn cầu, cho thấy Nhà Trắng sẵn
sàng tạo ra các ngoại lệ như công cụ đàm phán

TIN NỔI BẬT

Dragon Capital có kế hoạch
chia hơn 131 tỷ đồng cổ tức
trong tháng 8

CTCP Quản lý Quỹ Đầu tư Dragon Capital Việt Nam (DCVFM) có kế hoạch chia
hơn 131 tỷ đồng cổ tức vào ngày 21/08, có sự thay đổi so với lịch trình ban đầu
vào 08/08.

Ngày 07/08, HĐQT Dragon Capital Việt Nam ra Nghị quyết điều chỉnh ngày
chốt danh sách cổ đông và ngày bắt đầu chi trả cổ tức đợt 1/2024. Theo quyết
định mới, ngày chốt danh sách là 18/08 và bắt đầu chi trả vào 21/08



Top vốn hóa Top KLGD lớn nhất 

Mã KLGD ROE EPS P/E P/B Mã KLGD ROE EPS P/E P/B

VCB 517,216        17.2% 4,148     14.9       2.4         SHB 120,840,053 18.3% 2,688    6.9         1.2         

VIC 447,368       8.8% 3,580    32.7       2.8         HPG 67,768,397   11.5% 1,750     16.0       1.8         

VHM 389,383       13.6% 6,995    13.6       1.7          TPB 61,806,023   16.9% 2,415     8.0         1.3         

BID 278,748       17.0% 3,683    10.8       1.7          SSI 59,834,476   11.3% 1,577     22.5       2.4         

TCB 268,214       14.0% 3,019     12.5       1.7          MBB 48,711,115     20.5% 4,021     7.6         1.5         

Top 5 cổ phiếu tăng giá Top 5 cổ phiếu giảm giá

Mã +/-% ROE EPS P/E P/B Mã +/-% ROE EPS P/E P/B

CII 7.0% 0.4% 93          192.1     1.0         SVI -6.9% 7.8% 5,288    11.6        0.9         

SAM 7.0% 1.2% 147        56.7       0.7         TDH -6.2% -165.6% (2,229)   -        6.7         

TNT 7.0% 0.5% 61          111.4      0.5         STG -5.3% 9.9% 2,450    15.3       1.5         

HHV 6.9% 4.5% 1,077     12.7       0.6         HAP -3.6% 6.0% 755        8.9         0.5         

MSN 6.9% 6.8% 1,862     41.2       2.7         LDG -3.3% -79.8% (4,543)   -        1.2         

Top KLGD NĐT nước ngoài mua ròng Top KLGD NĐT nước ngoài bán ròng 

Mã KL mua ROE EPS P/E P/B Mã KL bán ROE EPS P/E P/B

SHB 5,725,398    18.3% 2,688    6.9         1.2         HPG (6,893,792) 11.5% 1,750     16.0       1.8         

VPB 4,063,700    11.7% 2,193     13.5       1.5         HQC (2,564,300) 0.7% 60          67.4       0.4         

HHV 2,465,303    4.5% 1,077     12.7       0.6         BSR (2,516,600) -0.1% (16)         -        1.2         

VND 2,342,125    7.6% 993       24.0       1.8         POW (2,220,290) 4.2% 624        24.3      1.0         

CII 2,321,250    0.4% 93          192.1     1.0         DPM (2,174,648) 5.7% 957        29.7       1.6         
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CHỈ SỐ TÀI CHÍNH HOSE

Giá trị giao dịch theo nhóm vốn hóa Giá trị giao dịch theo nhóm ngành
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Mọi thông tin xin vui lòng liên hệ:
Trung Tâm Phân tích - Công ty Cổ Phần Chứng khoán Sài Gòn - Hà Nội

Trụ sở chính tại Hà Nội
Tầng 1-5, Tòa nhà Unimex Hà Nội Số 
41 Ngô Quyền, Phường Cửa Nam, Tp. 
Hà Nội 
Tel: (84-24)-3818 1888
Fax: (84-24)-3818 1688

Chi nhánh Đà Nẵng
Tầng 8, Tòa nhà Thành Lợi 2 Số 03 Lê 
Đình Lý, Phường Thanh Khê, Tp. Đà 
Nẵng
Tel: (84-511)-352 5777
Fax: (84-511)-352 5779

Tất cả những thông tin nêu trong báo cáo nghiên cứu này đã được
xem xét cẩn trọng, tuy nhiên Công ty Cổ phần Chứng khoán Sài Gòn -
Hà Nội (SHS) không chịu bất kỳ một trách nhiệm nào đối với tính
chính xác của những thông tin được đề cập đến trong báo cáo. Các
quan điểm, nhận định và đánh giá trong báo cáo này là quan điểm cá
nhân của các chuyên viên phân tích mà không đại diện cho quan điểm
của SHS.

Báo cáo này chỉ nhằm mục tiêu cung cấp thông tin mà không hàm ý
khuyên nguời đọc mua, bán hay nắm giữ chứng khoán. Người đọc chỉ
nên sử dụng báo cáo nghiên cứu này như là một nguồn thông tin tham
khảo.

SHS có thể có những hoạt động hợp tác kinh doanh với các đối tượng
được đề cập đến trong báo cáo này. Người đọc cần lưu ý rằng SHS có
thể có những xung đột lợi ích đối với các nhà đầu tư khi thực hiện báo
cáo nghiên cứu phân tích này.

Dữ liệu tài chính được cung cấp bởi FiinGroup và Fialda

Chi nhánh Hồ Chí Minh
Tầng 3, Cao Ốc Sài Gòn 
Metropolitan Số 235 Đồng Khởi, P. 
Sài Gòn, Tp. Hồ Chí Minh
Tel: (84-8)-3915 1368
Fax: (84-8)-3915 1369

Website: www.shs.com.vn

Chịu trách nhiệm nội dung:

Trưởng BP Chiến lược Thị trường
Phan Tấn Nhật
Nhat.pt@shs.com.vn

Vĩ Mô
Chuyên viên: Vũ Tuấn Duy
Duy.vt@shs.com.vn


