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DIỄN BIẾN CHIẾN LƯỢC THỊ TRƯỜNG

Sau giai đoạn chịu áp lực điều chỉnh với thanh khoản
giảm dần, VN-INDEX đã phục hồi tăng điểm tốt trong
phiên hôm nay với thanh khoản, độ rông thị trường cải
thiện tốt hơn. Kết phiên VN-INDEX tăng 4,28 điểm
(+0,34%) lên 1.266,0 điểm, duy trì trên đường giá trung
bình 200 phiên. Khối lượng giao dịch trên HOSE tăng 9,4%
so với phiên trước, sau giai đoạn 09 phiên suy giảm.

Độ rộng thị trường tích cực trở lại với 204 cổ phiếu
tăng giá, 102 cổ phiếu giảm giá và 65 cổ phiếu giữ giá
tham chiếu. Thị trường phân hóa tích cực, áp lực điều
chỉnh, tích lũy vẫn tương đối bình thường ở nhiều mã,
trong khi nhiều mã vẫn phục hồi tốt, có thanh khoản khá
đột biến, nổi bật ở nhóm dầu khí, nông nghiệp, thép, năng
lượng... Thị trường tạo vùng giá cân bằng trên vùng giá
cao nhất năm 2023 và giá trung bình 200 phiên. Khối
ngoại mua ròng nhẹ trên HOSE với giá trị +5,35 tỷ đồng
trong phiên hôm nay.

Trên thị trường phái sinh, kỳ hạn VN30F2412 đóng
cửa tham chiếu (0%), đóng cửa tại 1.331 điểm. Trước
phiên đáo hạn ngày mai, phiên giao dịch hôm nay chênh
lệch +1,17 điểm so với VN30, các kỳ hạn xa hơn là
VN30F2501 VN30F2503 VN30F2506 chênh lệch từ +9,77
điểm đến +14,67 điểm so với VN30. Tổng khối lượng hợp
đồng giao dịch -19,42% so với phiên trước, và thấp hơn
mức trung bình 20 phiên. Xu hướng ngắn hạn của
VN30F2412, khả năng tiếp tục tích lũy tại vùng 1.340
điểm trước khi tiến tới vùng kháng cự 1.370 điểm. Khối
lượng mở OI hôm nay là 46.036 thấp hơn so với phiên gần
nhất là 49.778 cho thấy xu hướng chủ động giảm bớt các
vị thế nắm giữ trước đáo hạn.

Xu hướng ngắn hạn VN-INDEX tăng trưởng trên hỗ trợ
quanh 1.260 điểm tương ứng giá trung bình 200 phiên.
Trong khi VN30 có vùng hỗ trợ gần nhất quanh 1.320
điểm và hỗ trợ mạnh 1.300 điểm tương ứng giá trung bình
200 phiên. Thị trường đang vào giai đoạn chốt NAV năm
2024 của các nhà đầu tư. Đây là giai đoạn tích lũy phù
hợp, đánh giá lại các yếu tố cơ bản và triển vọng, động
lực tăng trưởng mới của thị trường chung, cũng như
doanh nghiệp.

Trong ngắn hạn, chất lượng thị trường vẫn cải thiện,
nhiều mã đang ở vùng giá tương đối hấp dẫn, mở ra nhiều
cơ hội tốt. VN-INDEX đang chịu áp lực điều chỉnh, tích lũy
trên vùng hỗ trợ quanh 1.260 điểm, trước khi chờ các
động lực tăng trưởng mới như kỳ vọng vào tăng trưởng
kết quả kinh doanh quí IV/2024 và triển vọng năm 2025.
Chúng tôi kỳ vọng thị trường sẽ vượt lên xu hướng tích lũy
kéo dài từ đầu năm đến nay.

Nhà đầu tư duy trì tỉ trọng hợp lý. Xem xét chọn lọc giải
ngân các mã cơ bản tốt, kỳ vọng tiếp tục duy trì tăng
trưởng. Mục tiêu đầu tư hướng tới các mã cổ phiếu đầu
ngành, nền tảng cơ bản tốt.



DANH SÁCH CỔ PHIẾU THEO DÕI

P/E
T.trưởng 

Doanh thu 
T.trưởng Lợi 

nhuận 

VLB 42.45 36-37 42-44 34 9.4 44.0% 147.6% Theo dõi giải ngân

CMG 55.60 50.5-52.5 60-62 48 33.3 22.3% -9.6% Theo dõi giải ngân

DANH SÁCH KHUYẾN NGHỊ ĐANG MỞ

Ngày mở vị 
thế

MÃ
Giá hiện tại 

(1.000đ)
Giá mua  
(1.000đ)

Giá mục tiêu 
(1.000 đ)

Giá dừng 
lỗ  

(1.000đ)

Hiệu quả đầu 
tư (%)

17/6/2024 CLX 16.26 16.8 26-28 15.5 -3.2%

18/7/2024 DPM 35.25 33.2 40-41 35 6.2%
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Thông số cơ bản

Cập nhật Vị thế/trạng thái

Nắm giữ

Nắm giữ

Điều kiện giải ngânMÃ
Giá hiện 

tại 
(1.000đ)

Vùng mua dự 
kiến (1.000 đ)

Giá mục 
tiêu 

(1.000 đ)

Giá dừng lỗ 
(1.000đ)
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Không có ứng viên Ban kiểm 
soát, Lộc Trời lùi ngày tổ chức 
ĐHĐCĐ bất thường

CTCP Tập đoàn Lộc Trời (UPCOM: LTG) ngày 18/12 công bố thông báo về việc lùi ngày tổ chức 
ĐHĐCĐ bất thường năm 2024.
Theo thông báo của Lộc Trời, tập đoàn đến thời điểm hiện tại chưa nhận được đề cử thành viên 
Ban kiểm soát (BKS) và Ban kiểm soát đương nhiệm chưa thực hiện giới thiệu ứng viên để đủ số 
lược cần thiết để tiến hành bầu cư tại đại hội. Ngoài ra, Lộc Trời cũng cần thêm thời gian để bổ 
sung, hoàn thiện tài liệu trình ĐHĐCĐ.
Do đó, HĐQT Lộc Trời quyết định dời lịch tổ chức ĐHĐCĐ bất thường năm 2024 từ ngày 
20/12/2024 sang thời điểm khác phù hợp hơn. Thời gian, địa điểm tổ chức, tài liệu và chương 
trình họp sẽ được công ty thông báo cụ thể trong thư mời họp.
Tại đại hội lần này, Tập đoàn Lộc Trời trình cổ đông miễn nhiệm tư cách thành viên HĐQT nhiệm 
kỳ 2024 - 2029 đối với ông Johan Sven Richard Boden và dự kiến bầu bổ sung một thành viên 
HĐQT. Ông Johan Sven Richard Boden mới được bầu là thành viên HĐQT của Tập đoàn Lộc Trời 
từ ngày 26/6/2024. Ông nộp đơn từ nhiệm chỉ sau 2 tháng nhậm chức.
Ở Ban kiểm soát, Tập đoàn Lộc Trời cũng sẽ trình cổ đông miễn nhiệm tư cách thành viên Ban 
kiểm toán đối với bà Nguyễn Thị Thuý và ông Tiêu Phước Thạnh. Ngược lại, Tập đoàn Lộc Trời 
cũng dự kiến bầu bổ sung 2 thành viên Ban kiểm soát nhiệm kỳ 2024 - 2029.

Thủ tướng chỉ đạo tiếp tục giảm 
lãi suất cho vay

Thủ tướng Chính phủ Phạm Minh Chính vừa ký Công điện số 135/CĐ-TTg ngày 16/12/2024 về 
tiếp tục tăng cường các giải pháp điều hành lãi suất, tín dụng. Theo đó, Thủ tướng yêu cầu Ngân 
hàng Nhà nước Việt Nam phối hợp với các cơ quan liên quan theo dõi sát diễn biến kinh tế quốc 
tế, điều chỉnh chính sách kịp thời, linh hoạt và hiệu quả. Chính sách tiền tệ cần phối hợp hài hòa 
với chính sách tài khóa và các chính sách vĩ mô khác, đảm bảo mục tiêu thúc đẩy tăng trưởng, 
ổn định kinh tế vĩ mô, kiểm soát lạm phát và cân đối lớn.
Tập trung thực hiện hiệu quả các giải pháp điều hành lãi suất, tỷ giá, tăng trưởng tín dụng, giảm 
lãi suất cho vay, kiểm soát chặt lãi suất huy động, đảm bảo cung ứng vốn kịp thời, hiệu quả cho 
nền kinh tế dịp cuối năm 2024, Tết Nguyên đán Ất Tỵ và đầu năm 2025. Tháo gỡ khó khăn, hỗ 
trợ sản xuất kinh doanh, tạo việc làm, sinh kế, đảm bảo vốn tín dụng đi vào thực chất, tránh ách 
tắc, chậm trễ.
Ngân hàng Nhà nước cũng được yêu cầu tiếp tục thực hiện có hiệu quả và mạnh mẽ hơn nữa các 
giải pháp theo thẩm quyền để giảm mặt bằng lãi suất cho vay của hệ thống các tổ chức tín dụng, 
hỗ trợ người dân, doanh nghiệp có điều kiện phát triển sản xuất kinh doanh, tạo doanh thu, lợi 
nhuận và trả nợ vay cho ngân hàng. Xử lý nghiêm theo thẩm quyền và quy định pháp luật các tổ 
chức tín dụng cạnh tranh lãi suất không lành mạnh, không đúng quy định (bao gồm cả lãi suất 
huy động và lãi suất cho vay).
Đồng thời, tập trung tín dụng vào các lĩnh vực sản xuất kinh doanh, ưu tiên tăng trưởng kinh tế 
truyền thống và mới như chuyển đổi số, xanh, kinh tế tuần hoàn, khoa học công nghệ; kiểm soát 
chặt tín dụng lĩnh vực rủi ro, tiết giảm chi phí và đẩy mạnh chuyển đổi số để giảm lãi suất cho 
vay.

CII sẽ thanh toán cổ tức tổng tỷ lệ 5% vào ngày 20/1. HĐQT cho biết trả cổ tức vào thời điểm này 
để cổ đông có thêm nguồn thu nhập mua sắm và chuẩn bị đón Tết.
Công ty cổ phần Đầu tư Hạ tầng Kỹ thuật TP.HCM (mã: CII) thông báo ngày 27/12 chốt quyền trả 
cổ tức tiền mặt tổng tỷ lệ 5%, tức 1 cổ phiếu được nhận 500 đồng. Trong đó, 3% là cổ tức còn lại 
của năm 2022 và 2% là cổ tức đợt 1/2023.
Với 319,8 triệu cổ phiếu đang lưu hành, doanh nghiệp dự kiến chi ra gần 160 tỷ đồng để thanh 
toán cổ tức đợt này. Thời điểm chi trả dự kiến 20/1/2025.
Công ty cho biết theo kế hoạch, việc chia trả cổ tức được thực hiện đều đặn vào đầu mỗi quý. 
Năm 2025, Tết Nguyên Đán rơi vào thời điểm cuối tháng 1. Do vậy, HĐQT thấy rằng thời gian chi 
trả cổ tức của quý I/2025 được thực hiện gần Tết sẽ hợp lý hơn để cổ đông có thêm nguồn thu 
nhập mua sắm và chuẩn bị đón Tết.
Kể từ đầu năm 2024, doanh nghiệp đưa ra thông lệ trả cổ tức bằng tiền mặt tỷ lệ 4% vào đầu 
mỗi quý. Doanh nghiệp duy trì được 3 quý liên tiếp. Đến quý IV, CII thông báo không thực hiện và 
sẽ nâng tỷ lệ cổ tức tại các đợt tiếp theo cao hơn tỷ lệ 4% để bù đắp. Nguyên nhân doanh 
nghiệp đưa ra là do cần tập trung nguồn vốn để đầu tư dự án bất động sản và thanh toán trái 
phiếu đến hạn.

CII phát ‘quà Tết’ cho cổ đông

Vinaconex (VCG) muốn bán 
hơn 46% vốn tại một công ty 
con

Tổng CTCP Xuất nhập khẩu và Xây dựng Việt Nam (Vinaconex, HOSE: VCG) vừa đăng ký bán 
hơn 12.1 triệu cp của CTCP Vimeco (HNX: VMC) theo phương thức thỏa thuận và khớp lệnh 
nhằm cơ cấu lại khoản đầu tư.
Giao dịch dự kiến thực hiện từ ngày 20/12/2024-17/01/2025. Nếu thành công, Vinaconex sẽ 
giảm sở hữu từ hơn 13.4 triệu cp (tỷ lệ 51.41%) xuống còn hơn 1.3 triệu cp (tỷ lệ 5%). Ngày 
30/09, VCG có 21 công ty con. Nếu bán thành công hơn 46% vốn tại VMC, Vinaconex sẽ còn lại 
20 công ty con.

TIN NỔI BẬT



Top vốn hóa Top KLGD lớn nhất 

Mã KLGD ROE EPS P/E P/B Mã KLGD ROE EPS P/E P/B

VCB 519,785          19.4% 6,194      15.0         2.7          BBC 536,871,112   9.3% 6,845      7.4          0.6          

BID 265,640         17.8% 4,106      11.4         1.9           TCB 30,363,813    16.4% 3,207      7.5          1.2           

FPT 217,718           23.1% 5,122       28.9        6.1           VPB 21,743,501     9.4% 1,672       11.3         1.1           

CTG 194,662         16.2% 4,035      9.0          1.4           HPG 16,439,095    11.4% 1,905      14.2         1.5           

HPG 172,699          11.4% 1,905      14.2         1.5           VIX 13,446,000    6.9% 814          12.7         0.9          

Top 5 cổ phiếu tăng giá Top 5 cổ phiếu giảm giá

Mã +/-% ROE EPS P/E P/B Mã +/-% ROE EPS P/E P/B

LIX 7.0% 20.9% 2,861       11.3         2.3          TTE -7.0% -1.7% (178)         -          3.6          

PAC 7.0% 13.7% 2,782      15.0         2.0          VCA -6.7% 1.1% 138          103.1       1.1           

SAM 6.9% 1.5% 183          35.1         0.5          YBM -5.3% 7.5% 958         10.9         0.8          

JVC 6.8% 8.6% 389         9.0          0.8          VNG -4.2% -3.6% (405)        -          0.8          

HVH 6.8% 4.8% 613          15.7         0.7          TCO -4.2% 6.3% 652         20.2        1.2           

Top KLGD NĐT nước ngoài mua ròng Top KLGD NĐT nước ngoài bán ròng 

Mã KL mua ROE EPS P/E P/B Mã KL bán ROE EPS P/E P/B

HDB 2,780,500      25.7% 3,728      6.4          1.6           VRE (3,352,175) 10.4% 1,795       9.6          1.0           

HPG 2,193,853      11.4% 1,905      14.2         1.5           HAG (1,599,700) 23.3% 1,841       6.8          1.5           

DBC 2,061,225       10.3% 2,062      13.2         1.4           KBC (1,522,395) 2.1% 549         51.3         1.0           

POW 1,387,100       4.1% 597         20.7        0.8          MWG (1,182,722) 11.5% 2,027      29.7        3.2          

PDR 1,376,364      4.2% 566         37.6        1.7           DPM (1,074,200) 5.7% 1,700       20.6        1.2           
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Mọi thông tin xin vui lòng liên hệ:
Phòng Phân tích - Công ty Cổ phần Chứng khoán Sài Gòn - Hà Nội

Trụ sở chính tại Hà Nội
Tầng 1-5, Tòa nhà Unimex Hà Nội Số 41 
Ngô Quyền, Hàng Bài, Q. Hoàn Kiếm, Tp. 
Hà Nội 
Tel: (84-24)-3818 1888
Fax: (84-24)-3818 1688

Chi nhánh Đà Nẵng
Tầng 8, Tòa nhà Thành Lợi 2 Số 03 Lê 
Đình Lý, Phường Vĩnh Trung, Quận 
Thanh Khê, Tp. Đà Nẵng
Tel: (84-511)-352 5777
Fax: (84-511)-352 5779

Tất cả những thông tin nêu trong báo cáo nghiên cứu này đã được xem
xét cẩn trọng, tuy nhiên Công ty Cổ phần Chứng khoán Sài Gòn - Hà Nội
(SHS) không chịu bất kỳ một trách nhiệm nào đối với tính chính xác của
những thông tin được đề cập đến trong báo cáo. Các quan điểm, nhận
định và đánh giá trong báo cáo này là quan điểm cá nhân của các chuyên
viên phân tích mà không đại diện cho quan điểm của SHS.

Báo cáo này chỉ nhằm mục tiêu cung cấp thông tin mà không hàm ý
khuyên nguời đọc mua, bán hay nắm giữ chứng khoán. Người đọc chỉ nên
sử dụng báo cáo nghiên cứu này như là một nguồn thông tin tham khảo.

SHS có thể có những hoạt động hợp tác kinh doanh với các đối tượng
được đề cập đến trong báo cáo này. Người đọc cần lưu ý rằng SHS có
thể có những xung đột lợi ích đối với các nhà đầu tư khi thực hiện báo
cáo nghiên cứu phân tích này.

Dữ liệu tài chính được cung cấp bởi FiinGroup và Fialda

Website: www.shs.com.vn

Chịu trách nhiệm nội dung:

Trưởng nhóm: Phan Tấn Nhật
nhat.pt@shs.com.vn

Chuyên viên: Vũ Tuấn Duy
duy.vt@shs.com.vn

Chi nhánh Hồ Chí Minh
Tầng 3, Cao Ốc Sài Gòn Metropolitan 
Số 235 Đồng Khởi, P. Bến Nghé, Q1, Tp. 
Hồ Chí Minh
Tel: (84-8)-3915 1368
Fax: (84-8)-3915 1369


