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e Hoat dong chinh: DPR hoat déng trong linh vuc tréng trot, khai thac va ché
bién cao su. San pham chinh la cao su tw nhién dung lam nguyeén liéu cho
céc nganh cong nghiép cao su, y té va cac nganh khac. Ty trong doanh thu
tlr xuat khau ludn chiém trén 2/3 tong doanh thu clia cong ty.

e San pham chinh: bao gbm cao su ma khéi chiém ty trong cao khoang

65% va cao su ly tam mu Latex chiém 30%. Ma khdi duoc st dung chd
yéu lam 16p 6t6, mu Latex dwoc st dung lam cac san pham chét luong

cao nhw gang tay, dém. Tuy nhién, co’ cu san pham clia cong ty dang c6

chuyén bién tich cuc: giam dén ty trong md khdi va tang déan ty trong md
latex va mG skim — s&n phdm c6 nhu cau I6n va ty suét loi nhuan cao.

e Co cau vwon cay cao su: tdng dién tich vuon cay lén téi 10.430 ha

nam 2008, trong d6 2.522 ha dang trong qua trinh khai thac co ban la
tréng mai, tai canh va cham séc. Con lai 7.908 ha hién dang trong qua
trinh khai thac voi nang suét binh quan 2,06 tAn/ ha. Hién tai, ning
suat dwoc khai thac tdi da da dat 2,22 tan/ha. Trong dé, ty trong cay
trén 18 tudi chiém kha cao 45%, cay t 10 dén 18 nadm chiém 48%,
con lai la cay dwéi 10 n&m. Hién tai, dién tich cay tréng trong do tudi
cho san lwgng khai thac tét Ia twong déi I6n. Tuy nhién, nhitng n&m
téi san lwong khai thac cla cong ty cé thé bj anh hwéng do cay gia
dén tudi thanh ly.

o Thj phan: Thi phan ctia cac doanh nghiép trong hiép hdi cao su Viét

Nam nhwv sau:

DN DPR TRC HRC TNC | PhRC

Thi phan(%) 3,48 2,61 2,97 0,38 9,91

e Dw an: DPR dang trién khai mét s dw an vé tréng cao su &
Campuchia (tinh Krater: 10.000 ha) va & Bac Néng (khoang 4.000 ha).
Ngoai ra, DPR con dau tw vao cac dv an lam dudng (Bong Xoai —
Phwoc Long).
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Doanh thu thuan 726.358 703.796 602.105
Lei nhuan gop 252.282 255.792 233.703
Loi nhuan thuan t HDKD 211.119 225.394 200.691
Loi nhuan trwéc thué 236.251 232.713 207.131
Loi nhuan sau thué 236.251 232.041 151.217
(V]
Tai san ngén han 273.496 447.290  1.090.230
TSCP va XDCB dé dang 507.338 517.995 496.252
Céc khoan DT dai han 225.751 128.275 60.440
Tai s&n dai han khac 36.869 40.048 44.795
Téng tai san 1.043.454 1.133.608 1.691.717
No ngén han 267.312 424.258  1.116.391
No dai han 92.914 41.216 103.624
Vén chii s& hivu (VCSH) 683.228 668.134 471.702
Téng ngudn vén 1.043.454 1.133.608 1.691.717
Tang trwdng
Doanh thu thuan (%) 3,21 16,89 38,99
Lei nhuan thuan (%) 1,81 53,45 37,89
Vén chi s& hivu (%) 2,26 41,64 15,66
Téng tai san (%) (7,95) (32,99) 215,29
Lgi nhuan gop bién (%) 34,73 36,34 38,81
Loi nhuan thuan bién (%) 32,53 32,97 25,11
ROA (%) 21,70 16,43 13,57
ROE (%) 34,96 40,71 34,39
EPS co ban (ddng) 5.906 5.756 4.005
Ty lé TT hién hanh (x) 1,02 1,05 0,98
Téng no/VCSH (x) 0,53 0,70 2,59

) Ngudn: BCTC chua kiém toan ctia DPR

GT vén héa TT (ty VND) 1.276,00 Gia hién tai (VND) 31.900
KLGD bg 30 ngay (CP) 25.039 Gia cao nhat 52 tuan 73.000
SLCP dang Iwu hanh (triéu CP) 40,00 Gia thap nhat 52 tuan 23.000
Vén diéu |é (ty VND) 400 P/E 4 quy gan nhét (x) 5,4
EPS diéu chinh (VND) 5.906 P/B (x) 1,87
Lai cb tire (%) 6,90% S& hiru nwédc ngoai(%) 14,85
Ma chirng khoan TRC HRC TNC
GT vén hoa TT (ty VND) 726,00 429,02 155,93
P/E 4 quy gan nhét (x) 3,98 5,36 23,42
P/B (X) 1,57 1,47 0,79
Lai cb tire (%) 10,33 12,00 11,73
ROA (%) 27,10 22,13 2,72
ROE (%) 41,03 26,56 3,40
EPS digu chinh (ddng) 6.690 5.130 380
LN gop bién (%) 37,65 34,12 7,47
LN thudn bién (%) 36,56 30,36 4,05
Ty 1& TT hién hanh (x) 1,67 2,40 2,48
Téng no /VCSH (x) 0,31 0,20 0,23
S& hiru nwéc ngoai (%) 21,26 22,72 2,90

Dé biét thém thong tin chi tiét vé ma cé phidu nay. vui long truy cép trang web
Ezsearch cua ching téi tai dja chi http://ezsearch.fpts.com.vn

« Trong ndm 2008, DPR dat 726,35 ty ddng doanh thu va 236,25 ty ddng loi nhuan
trwéc thué, twong duong dat 101,6% va 110,92% ké hoach nam. Do d&c tinh mua
vy, doanh thu loi nhuan ctia cong ty & tap trung ch yéu vao Quy Il va IV hang nam.
Tuy nhién do anh hwdng gia cao su, Quy IV doanh thu gidm manh dan dén tang
trwdng loi nhuan nam 2008 chi dat 1,81% trong khi giai doan 2004-2007 tang trudng
doanh thu binh quéan ctia DPR dat trén 20%/nam.

« Do gia dau thd tng qua nhanh lam tang gia cao su tdng hop, khién nhidu doanh
nghiép phai chuyén sang st dung cao su thién nhién, do d6 gia cao su ting manh t»
thang 2 dén thang 7 ndm 2008. Thang 7-2008, mi cao su dirng & dinh cao nhét
(khoang 58 triéu dong/tan, hon 3.000 USD/ tan). Tuy nhién, bét d4u tr qui 11112008, gid
dau gidm khién gia cao su nhan tao tlr dau mé tré nén hap dan hon, khién gia cao su
tw nhién gidm vé mirc 1.315 USD/ tAn vao cudi thang 12-2008, gidm hon 50% so véi
théng 7-2008. Vi vay, doanh thu Quy 11I/2008 tang manh 29,3% so v&i cung ky trong
khi Quy IV/2008, doanh thu gidm 21,3 % so v&i cing ky ndm ngoai.

« Hién tai, gid cao su lién tuc tang gid do nhu cAu tiéu thu trén thé gidi phuc hdi nhanh,
san luong cao su khéng dd cung cép do thoi gian nay khong phai vu mua chinh clia
céy cao su. Gia cao su xuat khdu da vot [én t6i 1.400-1.500 USD/tAn, ting tir 100-150
USD/ tAn so véi dau ndm. Theo Hiép hdi Cao su VN udér tinh, véi gia xuét khdu hién
nay, cac doanh nghiép cao su ¢ thé thu I&i tr 200-300 USD/tAn. Do do, cb phiéu
nganh cao su néi chung va DPR néi riéng duoc dac biét quan tam béi gi¢i dau tw
trong cac phién giao dich gan day. Tuy nhién, nhu cu tir cac nha san xuét 6 t6 tai cac
thi trwong 16n nhw My, Nhat Ban va Trung Quéc dang gidm va duoc dw béo sé tiép
tuc gidm trong ndm 2009, didu nay sé gay kho khan cho cac doanh nghiép san xuét
cao su.

Do s léch pha tréi chidu gitra gia cao su tw nhién va san lwong khai thac khdng diing
mua vy, két qué kinh doanh chinh clia DPR nim 2008 khéng hiéu qua bing ndm
2007. Tuy nhién, lgi nhuan thudn ndm 2008 dwoc b dap phan 16n do cdng ty tién
hanh thanh ly mét bd phan cao su lau ndm va kém hiéu qua khai thac véi ngudn thu
1én t6i hon 43 ty. Day chinh 1a y&u t& chti dao khién loi nhuan thuan nam 2008 van
cao hon so véi nam 2007, tuy nhién tbc d6 tang loi nhuan chwa tong ting voi te do
tang von.

Chuyén vién phan tich: Chu Minh Ngoc — ngoccm@fpts.com.vn
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Tuyén bé mién trach nhiém

Cac thang tin va nhan dinh trong bao cdo nay dwoc cung cap b&i FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi la dang tin cay, c6 sin va mang tinh hop
phap. Tuy nhién, ching t6i khong ddm bao tinh chinh xac hay day du cda cac thong tin nay.

Nha dau tv st dung bao c4o nay can lru y rang cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chét chii quan clia chuyén vién phan tich FPTS, Nha dau tw st
dung bao céo nay ty chju trach nhiém vé quyét dinh cia minh.

FPTS c6 thé dwa vao céc thdng tin trong bdo céo nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw cla minh ma khéng bi phu thudc vao bét ki rang budc

nao vé mat phap ly di v&i cac théng tin dua ra.

Cac théng tin c6 lién quan dén cac chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay cé thé dwoc xem tai
http://ezsearch.fpts.com.vn hoac sé dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thirc.
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