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Thoéng tin c6 phiéu

Tén céng ty: C6ng ty c6 phan NTACO
Tén viét tat: NTACO
Tén quoc té: NTACO Corporation

Ma chiing khoan: |ATA

99 Hung Vuadng, KCN p. M§ Quy, Tp.

Tru s@ chinh: A .
ru ! Long Xuyén, tinh An Giang
Dbién thoai: (84-76) 3931 931
Fax: (84-76) 3931 797
Email: ntacoag@hcm.vnn.vn

Website: www.ntaco.com.vn

Thong tin doanh nghiép

NTACO tién than la Céng ty TNHH Tudn Anh dugc thanh lap
vao ngay 15/8/2000 vd&i VDL ban dau la 2.7 ty dong. Hoat
dong trong linh vuc chan nubi ca be, xay dung cau dudng,
giao thdng thuy Igi. Pé md& réng hoat ddéng kinh doanh,
NTACO da md thém 2 chi nhanh & Ha NGi va Tp. HG Chi Minh
va nang VDL |én 35.112 ty dong trong nam 2002.

Dén ngay 11/4/2007 NTACO chinh thic chuyén d8i thanh
cbng ty c6 phan, nang VDL 1&n 100 ty déng. Trong ndm 2008
vira qua NTACO ciing d3& chi tra c8 tirc cho cac ¢ ddng & mlic
16%/cd phan.

NTACO cb thé ndi la céng ty c8 phan dau tién mang tinh tu
nhan nhiéu hon khi ¢ dong 16n Nguy&n Tudn Anh—Tong
gidm doc kiém chu tich HDQT cla cong ty sé hitu 55% von
c8 phan.
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ATA - Bao cao phan tich

Danh sach Cé dong I6n tai 25/6/09

Nganh Ché bién, xuat khiu thay San

Cong ty cd phan NTACO

Hoat dong kinh doanh

A , Ty lé
Tén c6 don Chirc vu .

g 2 (%)

. . Chu tich HPQT -Téng
Nguyén Tuan Anh ., . 55
giam doc

V& Thi Hong Hanh Uy vién HPQT 5
Nguyén Tudn S¥ Uy vién HDQT 5
V& Thi Thay Tién - 10.06

Co ciu cd dong tai 25/6/2009

@ Ca nhan
@ TO chlic

Ngubn: ATA, TVSI téng hop

Hoat dong san xudt kinh doanh cua ATA tap trung chd yéu v ao san xuat
ché& bién, xudt khdu cac san phdm tir ca tra nh u ca tra fillet cac loai, ca tra
nguyén con, ca tra lan b6t cap dong... Doanh thu ca tra fillet cac loai chiém
90% doanh thu trung binh hang nam cua céng ty.

Trong qué trinh ché& bién, ATA con c6 phu phdm nhu dau ca, md c3,
xuang, da ca... cling gop phan tao nén doanh thu cho cong ty nhung chiém
ty trong khdéng dang ké&, chi 1a 5% doanh thu trung binh hang nam cua
ATA.

Ngoai hoat dong kinh doanh tir ca tra, ATA con kinh doanh trong linh vuc
san xudt thirc an gia suc, gia cam, xay dung cong trinh giao thong, thuy
Igi, san 18p mat bang; Mua ban phan bdn; san xuét thirc an thdy san; Khai
thac cat soi....

Thai diém hién nay, ATA dang thuc hién mé hinh nudi tréng thiy san khép
kin t&r khdu con gidng—nudi trong, danh bat—ché& bién—tiéu thu trong
nudc va xuét khau.

Muc tiéu cua ATA 1a cing c6 va phat trién thi trudng phan phéi san phadm.
Do dd, Cong ty dang ti€n hanh dau tu vao cac dy an nhu: du an nudi trong
thuy san 1—TC.SQF—NTACO v4i t6ng v6n dau tu la 43.6 ty dong; Du an
PAu tu co s6 ha tAng vung nudi thiy san TC.GAP vdi tong tri gid 26.682 ty
dong va 29.188 ty dong la gia tri von dau tu danh cho du an Nha may ché
bién bot ca—mad ca. Trong quy III/2008, Xi nghiép ché bién thidc an thay
san Viét Thai da di vao hoat ddng, cung cdp 1 s& san phdm cho v Ung nudi
thay san 1—TC.SQF—NTACO.

Chi tiéu tai chinh
Chi tiéu 2006 2007 2008
'\',NNg)‘”é'” HBSXKD (1000 9,178,592| 24,313,086 19,694,282
Thay d6i (%) 164.89% -19.00%
LNST ("000 VND) 10,424,259| 23,092,209 19,601,839
Thay d6i (%) 121.52% -15.11%
EPS - 2.309 1.960
Thay d6i (%) -15.11%
P/E (gi& ngay 7/9/09) - 6,495.697|  7,652.343
BVPS - 12,270.331|  10,863.367
P/B (gia ngay 7/9/09) - 1.222 1.381
ROE 23.56% 18.82% 18.04%
ROA 6.17% 9.23% 5.40%
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HOAT PONG DOANH NGHIEP _

Kha nang thanh toan:

Nhin vao cac chi tiéu thanh todn clia NTACO, cé thé& thdy NTACO cé kha
nang thanh todn kha tét nhitng khoan ng, vay ngén han d ugi mét ndm, va
duy tri t6t hé théng quan ly tai chinh nén kha ndng thanh todn ngdn han
clia ATA trong 3 ndm 2006, 2007 va 2008 gan x8p xi nhau, va ndm trong
khoang tir 1 dén 1.37 lan. Tuy nhién, NTACO hoat dong trong day truyén
khép kin tir khdu nudi trong thay san dén phan phdi san phdm n én hang
ton kho chiém ty 1& kha I6n, ddc biét ATA ton kho kha nhiéu th anh pham
va anh hudng manh dén kha nang thanh toan nhanh cla ATA.

2006 | 2007 2008 2009Q2

Kha ndng thanh todn ngén han 1.00 1.37 1.09 1.07

Kha nang thanh toan nhanh 0.28 0.85 0.51 0.65

Kha nang sinh IgGi

Hai chi tiéu ROA, ROE cla ATA gidm dan theo thdgi gian, ROA tUr 6.17%
nam 2006 xudng 5.4% nam 2008 va ROE tl 23.56% nam 2006 xudng
18.04% nam 2008. Cho thdy hoat dong s dung v6n va tai sdn cla ATA
gan day khéng hiéu qua so véi nhitng nam tr udc. Song so vdi cac doanh
nghiép niém yét hoat dong cung nganh nhu ABT, ACL, MPC, NGC thi hiéu
qua sU dung tai san va vén chu s& hitu cta ATA kha 8n dinh. Néu chi xét
riéng ROE thi ATA ¢ hiéu qua st dung déng von chd tét han nhiéu so vdi
cac doanh nghiép da niém yét khac.

T s e = = F =

TR e = e e — =

Cd cau von

NG chi@m hon 50% t6ng tai san cua ATA, va chu y&u 1a nd ngdn han cé ty
trong hon 93.84% t6ng nd phai trd. ATA vay ngan han nhiéu nhét tai Ngan
hang ngoai thuang An Giang c6 han mdec tin dung 1a 90 ty ddng. Don b&y
tai chinh cao trong viéc st dung nhiéu ng thach thdc céng ty d udng dau
vGi nhiéu rdi ro nhung ciling 1a co héi d€ kiém dugc nhiéu Igi nhuan. Ca cdu
ng/TTS cb chiéu hudng tang gitra hai nam 2007 va 2008. Ty Ié nay nam
2008 la trén 70%.

Doanh thutiing nhdmsan phdmqua céc ndm

200 A Kha nang hoat dong

150

0 Céng ty s dung kha hiéu qua tai san trong viéc tao ra doanh thu. Vong

0 quay tai san c6 dinh tdng déu qua cac nam. Nhu vay ATA d& s dung hiéu
qua tai san c6 dinh cta minh dé tao ra dugc ddéng doanh thu I16n.

2006 2007 2008 2009Q2 . A . ~ P S n
Ngoai ra, ATA con cé mot thi trudng xuat khau 6n dinh & trén 30 qudc gia

gdm céac nudc Chau A, Chau Au, My, Mexico, Trung D6ng... véi doanh thu
cla ting loai san phdm tdng trudng 6n dinh. Trong dé, mat hang ca tra
white fillet 1 chiém ty trong I6n nhat trong cd cdu doanh thu, sau dé la san
ph&m ca tra light yellow 2. Nhém san pham fillet yellow 3 cé su tdng
trudng khdéng déu gilta cdc ndm khi ma hai nhém san pham chinh con lai
van gilt dudc t8c do téng trudng 6n dinh.

0 Whitefillet 1 m Light yellow2 0O Fillet yellow3 0O Khac

Ngudn: ATA, TVSI téng hop
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ATA - Bao cao phan tich

SWOT va Nhan dinh

Piém manh

- C6 hé théng quan ly chat lugng ISO 9001, HACCP, BRC.

- Ban lanh dao c6 nang luc, trinh dd, tdm huyét va gén bd véi cdng ty
- Vi tri dia ly thuan Igi gidam thi€u chi phi lién quan d&n NVL cho ATA
Piém yéu

- Ngudn NVL dudc nudi trong truc ti€p trong moi tr udng tu nhién, nén chiu anh hudng

Cd cau thi trudéng vé gia tri xuat rat I16n tur thai ti€t, khi hau, dich bénh gay anh h udng dén hoat dong san xuat cta ATA.

kh&u ndm 2008

Thach thic
Ao - San pham xuét kh&u cua ATA chiu téc déng bdi nhitng diéu luat, thu tuc nghi ém ngét
alfhr;ioc NhatBan V& vé sinh ATTP dGi vdi ting nudc khac nhau.
o 18.4%
204% g

- Nganh thuy san ngay mét phat trién, d6i tha canh tranh cao khi nhiéu DN cling tham
gia vao thi trudng nay, dé& 1am cho DN rai vao tinh trang thiéu vén luu dong.

Co hbi

4.8% Han Qudc My - Sau khung hoang, nén kinh t& dan dugc diéu tiét trd lai, cdc mat hang xuat khau lai
6.7% 254% o dugc ddy manh, trong d6 c6 mat hang xudt khdu thly san, ca tra ddng lanh. Mat
khac, san phdm chinh ctia NTACO chinh 14 mat hang ca tra fillet nén day la co hoi dé

cho ATA tim dugc va gilf vitng thi phan cdia minh trén thi trudng nudc ngoai nhu EU,

Nga, Dai Loan, Y, Nhat...

Nguon: www.vasep.com.vi Npan ginh

Hién tai, ATA da ky két dugc 15 hgp dong I8n vé cung Ung nguy én vat liéu va cung
c8p san phdm, chl yé&u 14 san phadm ca tra fillet dong lanh véi tdng tri gid cac hgp
dong nay lén tdi gan 16.85 triéu USD. Trong d6 cé 8 hgp dong dudc ky két vai cac dadi
tac nudc ngoai chi trong vong 5 thang dau nam 2009.

Tinh hinh tai chinh ctia ATA kha lanh manh, cé tiém ndng phat trién hon nifa sau nay,
su 6n dinh trong t6c dd tang trudng doanh thu, don bay tai chinh dudc st dung hgp ly
va hiéu qua, cong thém sy quan ly chat ché cla ban diéu hanh, P/E dugc dinh gia &
mirc 7.x. Theo danh gid chd quan cla chdng tdi thi d8u tu ATA th&i diém nay 1a kha
hop ly, chua k& d&n mua thdy san thudng di 1én vao cubi ndm. Xét vé dai han, ATA
cling dugc coi la c8 phiéu tiém ndng dé dau tu.

K& hoach kinh doanh va Igi nhuan nam 2009, 2010, 2011

Chi tiéu N3m 2009 N3m 2010 | Nam 2011
V8n diéu & (ty VND) 100 100 100
Doanh thu thu#n (ty VND) 450 530 640
T&ng trudng doanh thu (%) 16.90% 17.80% 20.75%
LNST (Ty VND) 25 30 35
T&ng trudng Igi nhuan (%) 31.60% 20% 16.70%
LNST/V8n didu 1& (%) 25% 30% 35%
LNST/Doanh thu thuan (%) 5.55% 5.66% 5.47%
C8 tic (%/nam) 20% 22% 25%
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Khuyén cao st dung

T4t c& nhitng théng tin néu trong bdo cdo nay da dudc xem xét can trong, tuy nhién Céng ty C6 phan Ch&ng khoan Tan Viét
(TVSI) khong chiu bat ky mét trach nhiém nao d6i vdi tinh chinh xac ctia nhitng thong tin d ugc dé cap dén trong bao cao nay. Cac
quan diém, nhan dinh, danh gid trong bdo cdo nay la quan diém cd nhan cla cac chuyén vién phan tich ma khdng dai dién cho
quan diém cua TVSI.

B&o cdo chi nham cung cép théng tin ma khéng ham y khuyén ng udi doc mua, ban hay ndm gilt chrng khodn. Ng udi doc chi nén
st dung bao cdo phan tich nay nhu mot ngudn thdng tin tham khao.

TVSI c6 thé cé nhitng hoat ddng hgp tac kinh doanh vdi cac d6i t ugng dudc dé cap dén trong bdo cdo nay. Ngudi doc can luu y
réng TVSI cb thé cé nhitng xung ddt Igi ich ddi véi cac nh & dau tu khi thuc hién bdo cdo phén tich nay.

PHONG PHAN TiCH PAU TU

Pho6 phong Phan tich Pau tu

TS Pham Thi Van Ha haptv@tvsi.com.vn
Chuyén vién phan tich

Phan Hoang Diéu dieuph@tvsi.com.vn

Truong Tran Diing

Vo Lan Phudng

Vi Thi Oanh

Luu Thi Hudng

Lé Thuy Ngoc Khanh
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