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DANH SACH CO PONG (12/03/2009)

MOQT SO CHI TIEU TAI CHINH

Chi tiéu tai chinh 2006 2007 2008 STT Cbdong S6 ¢6 phin séhiru Ty 18 (%)
Tang truong doanh thu (%) 10.7 -25.3 52.6 (CP)

Loi nhuan gop bién (%) 92 182 111 1 Trong nude 40,000,000 100%
EBITDA bién (%) 2.8 21 489 2 Nudc ngoa - 0%
EBIT bién (%) 48 118 177 Tong 40,000,000 100%
Loi nhudn thuin bién (%) 18 69 91 L  Canhan 7,687,605 19.2%
ROA(%) o4 a4 g1 2  Tbchuc 32,312,395 80.8%
ROE (%) 78 202 379 Téng 40,000,000 100%
ROIC (%) , 01020 175 1 8 dong S8 lwgng cb phdn  T¥ 18 (%)
He s thanh todn ngan han 08 07 07 "4 45ng nha nuse 24,000,000  60.00%
¢ 50 thanh todn nhanh 0.7 06 06 c5ngty CP chimg khodin 2184357  5.46%
No/ Vén CSH (%) 1732 2372 328 SaiGon

EPS (déng) 2,000 4705 4,794 -

Tang truéng EPS (%) 43 1352 1.9 3

Khoin muc (triéu d) 2006 2007 2008

Tai san ngén han 376,018 593,782 459,156

Tai san dai han 1,022,311 1,603,193 2,097,987

Téng cong tai sin 1,398,329 2,196,976 2,557,143

No phai tra 963,830 1,714,027 2,053,787

Ngudn von chit s6 hitu 434,499 482,948 503,356
Tong cong nguon vén 1,398,329 2,196,976 2,557,143
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TINH HINH HOAT PONG KINH DOANH 2008
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Chi tiéu PVT Nim 2007 | Kéhoach | Thue hién Thue hién Thue hién
niim 2008 2008 2008/KH 2008 2008/TH2007
Sén luwgng
- Van chuyén Nghin tin 1,671 2,000 1,797 89.9% 107.5%
- Luén chuyén Triéu thn-km 12,161 16,000 17,204 107.5% 141.5%
Téng doanh thu Ty déng 1,426 N/A 2,494 N/A 174.8%
Trong d6: Doanh thu tir hoat | Ty ddng 1,408 1,800 2,136 118.6% 151.6%
dong kinh doanh chinh
Lei nhufn truéc thué Ty déng 101 100 266 266.3% 263.6%
Loi nhufn sau thué Ty déng 98 72 192 266.3% 196.3%

e Sau | nim hoat dong dud6i hinh thirc cong ty c6 phan, két thuc nam tai chinh 31/12/208, Céng ty Vitranschart

JSC d4 dat duoc két qua kinh doanh kha 4n tuong. Tong doanh thu dat 2,494 ty dong (bao gdm doanh thu tir
hoat dong tai chinh va doanh thu ban thanh ly tau) trong dé doanh thu tir hoat dong kinh doanh la 2,136 ty
déng tang 51.6% so voi nam 2007 va vuot 18.6% so voi ké hoach, hoat dong van tai bién chiém ty trong 16n
dat 1,770 ty dong.
Doanh thu van tai bién nim 2008 ting dén 77% so v6i nim trude, chu yéu do gia cude va luong hang hda van
Chuyén nhu gao, duong, phan bon... ting manh trong hon nira dau nam 2008. Hoat dong dich vu van tai da
mang vé cho Cong ty 1,774 ty dong ting hon 76% so v&i nim 2007 dd danh diu mot muc ting trudng 16n
trong dich vu van tai ctia Cong ty.

Trong nam 2006 hoat dong ban hang hoa cua

. . i Doanh thu hifn qua céc ndm
Cong ty chu yéu thu tr hoat dong kinh doanh
thuong mai xing dau va nguyén liéu Clinker cho '
nganh xi ming. Tuy nhién, theo Quyét dinh sb
37/QD-HPQT ngay 15/01/2007 cia Hoi dong
quan tri Tong Cong ty Hang hai Viét Nam, tir ! Lz -
ngdy 19/01/2007 Céng ty thuong mai xing dau H
dudng bién Vitranschart thudc Cong ty Van tai %
va Thué Tau Bién Viét Nam duoc chuyén vé -
, A R N N Y e n n I g B g s ok
hach toan phu thugc Tong Cong ty Hang hai Viét - " " 0 ot s g
Nam nén trong nam 2007 Céng ty chi kinh doanh - - 1 o et ke
. . ) . ) Mim 2008 i 2007 il 2008
san pham nguyén liéu Clinker va cac hang hda
khac khong phai xing dau. Pay 1a nguyén nhan
chinh lam cho doanh thu ban hang trong nim |Leginhuin thuc hién qua cicnim
2007 giam manh so véi ndm 2006, chy thé mirc
giam doanh thu ban hang hoéa I 800 ty déng " ] iy
twong duong 71%. i
. ‘ \ 200050 - a4
¢ Loi nhudn trude thué 266.3 ty dong tang 163% |g — o
50 V6i 2007, vuot 166% so voi ké hoach. Loi|§ | men
nhuan sau thué 191.75 ty dong ting gan 100% so F — ras1s
véi 2007 va vuot 166% so véi ké hoach dé _ 14
ra.nhudn sau thué 191.75 ty ddng ting gan 100% 0,000 - mmzas 0 p— —
S0 VGi 2007 va vugt 166% so voi ké hoach dé ra. g g GRS 2 Lt s i g
O Lipl nhegr B dich wy khdc
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e Kinh doanh van tai bién dugc xac dinh 1a hoat

. . |5n il clla 4§ thu quacée nim
dong kinh doanh chinh chiém 83% trong co cau R it
doanh thu, trong d6 99.5% doanh thu tir hoat :ﬂ ‘E’“
dong van tai bién quéc té. Tinh dén 31/12/2008 | #m]

d6i tau Coéng ty co 17 chiée véi téng trong tai| “™1

258.576 DWT, trong d6 Cong ty da ban thanh 1y |
3 tau cii, hidu qua khai thac thip 1a : Sai gon 3, | &

Sai gon 5 c6 tudi trén 27 va tau Long An c6 tudi ﬁ
26 v6i tong trong tai 40.000 DWT va da mua b6 | zum- 0 5dn g e oyl i Thy
: I g e (i o

sung 2 tau VTC Sun (23,581 DWT - thang
1/2008) va VTC planet (22,176 DWT - thang
5/2008).

e San lugng van chuyén cua doi tau dat gﬁn 90% ké hoach nam, tang 7.5% so véi 2007 déng thoi san lugng
luan chuan vugt 7% so voi ké hoach va ting hon 41% so véi nam 2007. 10 thang dau nim 2008 14 thoi gian
thuan loi cua nganh van tai bién, Cong ty d tan dung thoi gian nay dé ddy manh hoat dong van tai két hop

Vv6i su dau tu dung hudng tir nhitng nim vira qua dd dua hiéu qua hoat dong cua Cong ty dat & mirc cao. Mic
du chi phi nhién liéu, gia phu tng vat tu, sira chita déu ting nhung bang nhirng kinh nghiém quéan 1y va kha
nang du bao t6t nén ca nim cong ty ciing dd dat dwoc mét loi nhuan vuot mirc ké hoach dé ra cho nim 2008.
Ciing trong ndm 2008 vé6i su du bao duoc co hdi tir diu nén Cong ty dd chi dong dua ra chinh sach khau hao
nhanh, mirc khiu hao trong ndm 2008 14 668 ty chiém hon 30% tong chi phi cao gip 2.5 lan so v6i ké hoach
la 258 ty, nhe d6 Cong ty dd c6 ngudn dé tai dau tur phat trién doi tu ma van dam bao higu qua kinh doanh
cua Cong ty.

e Trong nam 2008 Coéng ty dad thanh ly 3 tau ct, diy dugc xem la mét thanh cdng nira cta Vitranschart, tir
nhitng nhan dinh va danh gia dung dan tinh hinh thi truong va hoat dong kinh doanh cta COng ty, hoi dong
quan tri da dua ra nhitng quyét dinh thanh 1y nhitng tau ¢ hiéu qua khai thac thip ¢4 mang lai lgi nhuan cho
Cong ty. Loi nhuén tir ban thanh 1y 3 tau cii d4 thu vé& cho Cong ty gin 242.44 ty gop phan vao ting loi nhuin
2008.

NGANH VAN TAI BIEN VIET NAM

Nam 2007 va ntra dau 2008 duoc danh gia 1a “mia vang” cho cac doanh nghiép nganh hang hai do nhu ciu
xuat cau nhap khau hang hoa gia ting mé. Doanh thu va lgi nhuan cua nhiéu doanh nghiép da tang dot bién so
V61 nhiing nam trudce.

Nhung rdi khi kinh té toan cau bit dau budc vao thoi ky suy thodi, nhu cau van chuyén hang héa giam sut

nhanh chong thi nganh hang hai ciing ngay lap tirc budc vao thoi ky kho khan. Tir cudi thang 7/2008, gia cudc

van tai bién bit dau trugt déc khong phanh khi giam téi 70-80% chi trong mot thoi gian ngian. Chiju anh huong
manh nhat 13 cac tau ché hang roi (bulk cargo) c¢& 16n, tiép dén 1a tau chd container.

BDI - Baltic Dry Index ||

B,ién dong chi s6 BDI trong mot nam qua chi

s0 nay thé hién mac d6 van chuyén hang hoa

AT kho bang duong bién trén thé gisi.
r; [ 10000

/-/ e (Nguén: Bloomberg)




Ngoai nguyén nhan khing hoang kinh té, viéc gia cudc ting qua cao vad mot lwong 16n tau dong mai s& duoc
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ban giao theo ké hoach, dan dén tong trong tai trén thi truong thé gidi ting cao trong khi nhu ciu van chuyén
giam manh. Cac nguyén nhan nay s& khién gia cudc van tai bién kho hdi phuc tro lai.

Khé khan phia truéc

“Cé ging khong 167 1a myc tiéu ma nhiéu doanh nghiép vén tai phin diu dat dugc trong nim 2009. Chéng han,
CTCP Van tai Bién Bic (Nosco) ¢6 lgi nhuan trude thué nim 2008 1én dén 102 ty ddng nhung ciing khong hy
vong c6 lgi nhuén tir hoat dong kinh doanh nim 2009. Loi nhuan néu c6 s& 1a loi nhuin do ban tau cii.

Nhirng ndm trudc, khi hoat dong vén tai bién con sdi dong thi viéc ban tau cii kha don gian va nhiéu doanh
nghiép c6 loi nhuén ting dot bién nhd ban tau. Nhung nay khi thj truong mua ban tau cii kha é Am thi viéc tim
nguoi mua tau khoéng hé dé dang.

VI THE CUA CONG TY TRONG NGANH

Tong Cong ty Hang hai Viét Nam c6 sb luong tau va tong trong tai chiém hon 50% so véi s6 lugng tau va tong
trong tai ciia ca Viét Nam. Trong ndm 2008 sb lwong tau cua Vitranschart 13 19 tau dtng tht 2 chi sau VOSCO
trong cac doanh nghiép c6 quy mé 16n trong nganh vén tai bién. Téng trong tai ctia Vitranschart tai thoi diém
hién tai nhé hon VTB vinalines va FALCON. Tuy nhién, Vitranschart c¢6 tudi tau binh quéan 15 tudi 1a mot trong

nhitng doi tau tré nhat Viét Nam, dén thang 2 nim 2009 Céng ty bd sung thém 1 tau dong méi véi trong tai
22.500 DWT va mua thém 1 tau co trong tai 23.492 DWT dé ning tong trong tai cua doi tau Cong ty In trén
300.000 DWT va giam tudi binh quan xudng dudi 13 tudi. Vitranschart da tham gia xuat khau dich vu vén tai
bién (chd thué cho nudc ngodi). Hoat dong mang tinh qubc té hoa rat cao nay d4 chirng minh mét phan trinh do,
nang luc quan 1y, diéu hanh cua Cong ty van tai bién hang dau Viét Nam. Chét luong san phdm dich vu van tai
bién ctia cac Cong ty dd duoc thi trudng khu vire va québc té chip nhén.

Vj thé cua Vitranschart trong Téng Céng ty Hang hai Viét Nam

TY TRONG THEO SO LUONG TAU TY TRONG THEO SO TRONG TAI
CACOONGTY CACOONGTY
: KHAC TRONG VOBC0
KHACTRONG
A VoS NG CONG TY 18%
TONGOONGTY ™ 1%

19% VITRANSCHART

13%

1%

|
N\ _g

VMNASHP

FALCON ™
% VITRANSCHART
\\ \ L il BONG DA
0% | )
VIBVIGLRES VANTAIBEN  B0ONGEO W:;,,Sf: |‘ VANTAIBEN 3%
% BAC 6% VTBVINALINES | BAC | . )
% % % Nguon: Tong céng ty

_ ) Hang hai Viét Nam
Vitranschart so v&i mdt so Cong ty Ion trong nwée tinh den 30 thang 09 nam 2008.

Tai trong Tudi binh

TEN CONG TY S6 Irgng tau Tf’;}%ﬁ,‘;’{}g binh quan/tau
quan/tau
VOSCO 26 408.355 15.706 16
VITRANSCHART 19 282.642 14.875 15
VINASHIP 17 150.531 8.855 21
VTB VINALINES 16 287.482 17.968 12
FALCON 13 473.901 36.454 25
VAN TAI BIEN BAC 9 151.327 16.814 16
DONG DO 8 64.680 8.085 14
GEMADEPT 3 27.207 9.069 15
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KE HOACH KINH DOANH 2009

o Ké hoach san xuét kinh doanh nim 2009, véi céc chi tiéu chinh, nhw sau:
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Chi tiéu Pon vi tinh Ké& hoach 2009
1. San luong

a. Van chuyén Nghin tan 1,843.61

b. Luan chuyén Ty TKM 20.39

2. Tong doanh thu Ty dong 1,622.14

3. Loi nhuan trudc thué Ty dong 116,80

4. Loi nhuan sau thué Ty dong 87.60

5. Pau tu Ty dong 380

o K& hoach ban tai sin:
Dy kién phuong 4n ban 2 tau Hawkone va Fareast dé tao ngudn von cho hoat dong cong ty trong nim 2009.

o K& hoach dau tw phat trién ddi tau nim 2009:

Loai tau Don vi tinh Tong mirc dau tu Thuyc hién ndm 2009
1. Pau tw mua tau hang | Triéu USD 20.00 20.00

khé 28.000 DWT

2. Béng méi tau hang Triéu USD 28.00

kh6 28.00 DWT

SO SANH CAC CONG TY TRONG NGANH NAM 2008

cmyy [ wncx [ Vngiow [ e [ eps Tron [roe [ cucr T
Vitranschart VST 13,625 400 207.27| 5181| 812| 37.97| 12,800 | 2.47
Vinaship VNA 14,708 200 81.38 | 4,069| 11.69| 27.05| 12,300 | 3.02
CTCP Hang Hai Sai Gon SHC 22,413 30 12.03| 4010| 6.64| 17.89| 16,100 | 4.01
CTCP Van Tai Thué Tau VFR 13,781 150 36.06 | 2404| 589| 1584 9,200 | 3.83
ﬁzfslﬁi‘sﬁl\? VanTaiDiu | \qp 94,265 158.7 29449 | 23454 | 7.67| 19.89| 29,400 | 1.25
CTCP Hang Hai Dong D6 DDM 10,416 122.44 13.96 | 1565| 1.1 88| 10,000 | 6.39

Trung binh 7.56| 26.15 3.08

Nhin vao bang trén, ching tdi nhan thiy C6 phiéu VST dang c6 P/E thip hon so véi trung binh nganh va thap
hon so v6i hiu hét cic doanh nghiép cung nganh dang niém yét (chi sau VSP). Riéng xét vé chi sé hiéu qua
hoat dong Cong ty dang c6 ROA, ROE ding & mirc cao so véi trung binh nganh. Tuy nhién y nghia ctia cac chi
s6 nay khéng cao do hon 90% loi nhudn ciia VST trong nim qua ¢ duge do thanh 1y 3 tau cil.

KET QUA KINH DOANH QUi 1/2009

Pon vi: ty déng
VNA VST
Chi tiéu , , < . . g < .

Quy 1/2009 Quy 1/2008 | Tang giam | Quy 1/2009 | Quy 1/2008 | Ting giam

Doanh thu ban hang 150,7 210,4 -28% 258 506 - 49%
Loi nhuin gdp tir ban hang 7,5 47,46 -84% -22,4 79,4
Loi nhuan thuan tir kinh doanh 1,4 37,8 -96% -68,4 44
Loi nhuan sau thué 15 38 -96% -63 45,7
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Cong ty CH phan Van Tai va Thué Tau bién Viét Nam (VST) c6 loi nhuin sau thué quy /2009 am 63,47 ty
ddng. So véi cung ky dat 45,7 ty dong.

I AU UIET
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Doanh thu ban hang va cung cip dich vu cong ty giam gan 50%, xubng 258 ty dong.

Tuy nhién trong quy 1/2009, gi4 vén vuot ca doanh thu kéo loi nhuan tir hoat dong ndy am 22,4 ty dong.

Sau khi trir tiép cac chi phi tai chinh, chi phi ban hang va chi phi quan 1y, lgi nhudn tir kinh doanh ciia cong ty
am 68,4 ty dong. Loi nhun trudc thué 4m 63.47 ty dong.

PHAN TiCH SWOT

PIEM MANH PIEM YEU

e La don vi thugc Téng Cong ty hang hai Viét Nam, Céong ty Thuong Mai Xing diu duong bién (PMT)

Cong ty dugc hd trg trong viéc vay von wu déi phat
trién cac doi tau theo cac chuong trinh cia Chinh
phu.

e Vitranschart ludon chu dong tré hoa doi tau va nang
cao trinh trang ky thuat doi tau. Doi tau dugc kiém
tra giam sat ky thuat boi cac co quan ding kiém co
uy tin trén thé gi¢i nhu Lloyd’s, NK, VK bao dam
tau hoat dong an toan tat ca cac nudc trén thé gidi.
Cong ty ciing da lam quen vai cac hoat dong canh
tranh truc tiép trong thi truong khu vue, ty khai thac
c4c tuyén di. Py ciing 1a mot vu diém giup Cong ty
chi dong trudc mot thi truong hang hai ngay cang
m& rong va canh tranh gay git.

Cong ty c6 ngudn nhan lyc du kha niang va kinh
nghiém dé t6 chirc kinh doanh van hanh ddi tau cua
Cong ty. So voi mot sd ddi thi canh tranh trén thi
truong, diém manh cia Vitranschart 13 ning luc doi
tau van tai hang khd lon, chuyén nghiép, chu dong
thoi gian, lich trinh tau.

Ngoai ra, sy da dang hoa vé co ciu phuong tién van
chuyén c6 thé dap tmg nhu cau van chuyén moi luc,
moi noi v&i yéu cau cao vé khdi luong, chit lwong
va tién do. Doi ngii quan 1y Cong ty c6 bé day kinh
nghiém, c6 dong sang lap, cac nha dau tu 16n vao
Cong ty déu 14 nhitng ngudi c6 bé day kinh nghiém
trong cac linh vue ma Cong ty kinh doanh.

d4 duoc chuyén giao vé Téng Cong ty Hang hai Viét
Nam tu thang 10 nam 2006. Viéc tach ra cua PMT -
don vi thanh vién chiém gan 51% téng doanh thu
toan Vitranschart s& lam thay d6i ké hoach doanh
thu, loi nhudn ciia Cong ty trong cic nim sip téi.

Cong ty sir dung no nhiéu: No ngin han: 839 ty, Ng
dai han: 874 ty

Hoat dong mua ban thach cao va clinker giam manh
(day chinh 13 hang héa van chuyén chinh cua cong ty
trong nhitng nam 2005,2006). Hoat dong dai 1y tau
bién ciing suy giam nghiém trong vé& doanh thu du
Vitranschart d4 chi dao nhiéu bién phép dé gianh lai
thi phan. Hoat dong cung tmg xuat khiu thuyén vién
ciing tiép tuc giam so voi nim 2005 do thuyén vién
hién nay khong dap ung cic yéu ciu ngdy mot cao
cua cac chu tau.

Hoat dong sira chita cua Vitranschart chu yéu 13 sira
chita phuong tién, thiét bi trong nudc ma chu yéu 1a
stra chira d6i tau Vitranschart, stra chira tdu nudc
ngoai con rat han ché. Cac hoat dong vén tai dudng
bo va kinh doanh kho bdi la nhitng hoat dong méi
dugc dau tu gan day nén van chua dem lai két qua
kha quan.

Tong trong tai cua doi tau hién nay 1a 300.000 DWT,
van cOn qua nho so véi cac doi tau trong khu vue.
Doéi tau cua Vitranschart chi tép trung tau hang loai
nho va Bulk Carrier ¢& Handy size.
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CO HOI THACH THU'C

o Clng voi da tang truong nhanh cua nén kinh t€, su ¢ Pa s§ cac doanh nghiép van tai bién déu sir dung

hoi nhap sau rong vao nén kinh té thi truong thé gidi
thi lwong hang héa luu thong ndi dia ciing nhu luong
hang hoa thong thuong giita Viét Nam va qudc té
ciing ting dang ké. Cac mat hang xuit khau chinh
ctia Viét Nam sang Chau Au va My van giir da tang
truong kha tdt nhu gao, ca phg, tiéu, diéu, dau tho,
khi dét ...

Ngoai ra, hang hoa nhap khiu vao Viét Nam ciing
tang nhanh, hang loat dy an cong nghiép ra doi kéo
theo né la trang thiét bi cho nha may, nguyén phu
liéu, vat liéu nhap khau c6 ngudn gde tir cac qudc gia
khac nhau. Hang hoa tiéu ding dén tir nhiéu nudc
ciing d lan Iuot chinh phuc trén thi truong Viét
Nam. Khéi lugng Xuét nhap khdu du bio dén nim
2010 s& dat khoang 108 triéu tin va dén nim 2020 s&
dat dén 210 triéu tan. Day s& 1a nhing tin hiéu khoi

sdc tao tién d& cho sy ting trudng cua nganh van tai
bién Viét Nam

nhiéu no trong co cdu von. T diu ndm 2008, Nha
nu6e ap dung chinh sach thit chat tién té, giy kho
khin cho nhu cAu huy dong vén caa doanh nghiép.
L&i suat di vay d4 c6 lic hon 20%.

Canh tranh ndi nganh va qudc té ngdy mot gay git
(thi phin trong nudc hién nay cia cac cong ty van
tai bién chi chiém khoang 20% tong khéi lugng
hang hod xuit nhap khau, con lai 13 cia nudc ngodi).

Viéc thyc thi 16 trinh mé cira dbi voi nganh hang hai
theo AFTA va WTO s¢€ budc cac cong ty hang hai
trong nudc d6i mit voi cac cong ty hang hai quéc té
v6i tiém luc tai chinh manh, day dan kinh nghiém
thi truong. Tiém luc tai chinh cua Vitranschart con
nho bé khong dap tng duge nhu cau dau tu doi mai
dic biét 1a dau tu dé phat trién doi tau bach hoa c&
I16n va hién dai.

Nhiing thay d6i 16n trong nganh hang hai qudc té
gan day nhu 4p dung B0 luat an toan hang hai ISM
Code, an ninh hang hai ISPS, b lut vé dao tao va
cap chung chi cho thuyén vién STCW 95 hay tinh
trang cudp bién va khung bd quéc té... da, dang va
sé conn la nguy co khong nho cho Cong ty.

Doi tau bién cia Viét Nam noi chung va cua Vitran-
schart néi riéng thiéu ngudn hang van chuyén: Thi
phan van chuyén hang hoa xuit nhip khau cua doi
tau Viét Nam ting chim, mot phin do chét luong
dich vu cua d6i tau Viét Nam chua cao, trong khi
gia cudc lai cao nén chua cé stc canh tranh voi cac
doi tau ciia cac nudc khac trén thé giéi. Hon nita,
chu hang cua Viét Nam da quen véi tdp quan ban
v6i gid FOB dan t6i ngudi mua hang & nudc ngodi
dugc "mua tdn gbc" va c6 quyén chi dinh tau chuyén
chg. Mat khac, cac chi hang ngoai thuong ban voi
gia CIF tirc 1a "ban tan ngon" va danh luén quyén
lua chon tau chuyén cha.

Hién nay cac cong ty lién doanh duoc phép san xuét
dau tu khép kin tir san xuét kinh doanh cang, van tai
bién, dai 1y hang hai d4 1am cho canh tranh trong
dich vu van tai bién trd nén phic tap hon.




Nam Chac Co Hoi

KHUYEN NGHI PAU TU

Chung t6i xac dinh, nim 2009 1a mot nim rat kho khin déi voi nganh vén tai bién thé gioi noi chung va Viét
Nam néi riéng. Riéng véi Cong ty CP Van tai va Thué Tau Bién VN (VST), ngodi viéc chiu anh huong boi gia
cudc van tai giam manh, Cong ty con chiu ap luc tra 14i vay cao do str dung don bay tai chinh cao. Ngoai ra, gia
tri doi tu cua cong ty & thoi diém hién tai d4 c6 sy giam gia vo hinh, do gia tau dong mai trén thé gioi dang sut
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giam manh.

Mic du Cong ty dat ké hoach loi nhuan 2009 & mirc thﬁp hon rat nhiéu so v&i nim 2008, nhung ching toi
khong danh gia cao viéc dat ké hoach ndy (két qua kinh doanh qui 1/2009 cong ty da 16 63 ty dong), kha ning
thua I3 trong nim 2009 cua cong ty 1a rat 16n.

Két luan:

Tuong lai nganh van tai bién trong nim 2009 van con khé khin va chiing t6i khuyén nghi nha dau tu dai han
khong nén dau tu vao c6 phiéu nganh vén tai bién néi chung, ¢6 phiéu VST néi riéng, cho dén khi c6 nhitng dau
hiéu rd rang vé su phuc hoi ctia nén kinh té thé gioi.

Picéu khoan mieén trach:

Ban béo c4o phan tich nay duogc cung cap bai Cong ty Co phan Ching khoan Au Viét (AVSC). Mic du cac thong tin
trong bao céo duoc AVSC xem la dang tin cay, tuy nhién AVSC khoéng chiu trach nhiém vé do chinh xac cuaa nhing
thong tin trong b&o céo nay. Céc y kién, du béo va wdc tinh chi thé hién quan diém cua chuyén vién phan tich tai
thoi diém lap bao cao, khdng duoc xem la quan diém caa AVSC.

Noi dung ban bao céo chi mang tinh tham khao va AVSC khéng chiu trach nhiém fidi voi nhing quyét dinh mua ban
chiing khoan do tham khao bao céo nay.

Dé biét thém chi tiét, xin vui long lién hé:
BP. Tu van - Phan tich
Cong ty C6 phan Chirng Khosn Au Viét
Email: info@avsc.com.vn




