Nam Chac Co Hoi
14/05/2009

III‘”“ ﬁu Ulér Biao Cao Phan Tich Dau Tuwong An

Thong tin cong ty

Tén cong ty: Cong Ty C6 Phan Dau Thuc Vat Tuong An Cé phanhoa :  04/06/2004
Dia chi: 48/05 Phan Huy Ich, Phuong 15 Ngay niém yét :  26/12/2006
Quan Téan Binh, TP. H6 Chi Minh Sanniém yét : HOSE
Website: http://www.tuongan.com.vn Ma giaodich : TAC
Théng tin ¢4 phibu 14/052000  Khuyén nghi déu tw
Gi4 hién tai (ddng) 26.600 1rong thoi gian qua, gid co phieu TAC di giam manh do ket qua

hoat dong kinh doanh nira cudi nam 2008 khéng may kha quan va
SLCP luu hanh (CP) 18.980.200 gy pat déng quan diém giita ¢6 dong 1 cong ty me (Vocarimex)
Tdng vén héa thi trudng (ty VND) 540,9 VOi cac co dong nho con lai. Tuy nhién theo chung t6i TAC la mét

¢b phiéu rit tiém ning, thu hat dugc sy quan tAm cua nhiéu t6 chirc
Ty 1¢ s6 hitru Nha nude (%) 1% trong va ngoai nuéc. Pic biét voi viec dua Nha may diu Pht My
Ty 1& s¢ hitu Nude ngoai (%) 13,95% di yéo hoat dong khong nhirng ting kha nang cung cép cac san
pham dau thyc vat cua Tuong An ma con giup tang nang luc canh
tranh vé gia va chit lugng san pham trén thi truong. Nha dau tur co
Thép nhét 52 tuan (dong) 14.400 thé xem xét mua vao co phiéu TAC véi muc gia dudi 30,000 ddng.
Chung t6i ky vong rat 16n vao gia tri cua ¢b phiéu TAC khi cac
xung dot loi ich gitra TAC va cong ty me¢ Vocarimex dugc giai
P/B 1,6 quyét.

Cao nhét 52 tuin (ddng) 101.000

P/E 42,6

Nhirng diém dang chi y ciia Dau Twdong An Dién bién gia trong mdt nim

« Thwong hiéu manh, san phadm phong phu YA
va da dang. ) \

« H¢ théng phan phéi rong khip ca nudéec.

« Nha may diu Phi My di vao hoat dong tir A A
thang 11/2008 da nang ning lu’c san xuat \/ VA / '\\
ciia cong ty 1én 850 tan/ngay. \/

« Nim 2008 thi phin diu in trén ca nuéc ciia N'\ 40
TAC giam chi con 26% so voi ti 1€ 34% cuia
nam 2007. AL o~

« Hoat ddng van chua thue su doc lap véi
cong ty me Vocarimex. §
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. Két qua hoat dong kinh doanh cia cong ty
phu thugc nhleu vao ké hoach nhép xuat
ton nhién liéu dau vao. TR TR N 11 | 7 '
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Cac thong tin tai chinh co’ ban

Cic chi tiéu Pon vi tinh 2005 2006 2007 2008
Tbng tai san Triéu dong 427.828 547.409 837.061 686.695
Doanh thu thuan Triéu dong 1.181.594 1.515.469 2.554.228 2.959.678
Vén CSH Triéu dong 241.535 264.06 361.440 309.261
Vén diéu 18 Triéu dong 189.802 189.802 189.802 189.802
Loi nhuan sau thué Triéu dong 40.080 45.693 125.712 11.838
EPS Nghin dong 2.112 2.355 6.623 624
Cb tic ddng n/a n/a 2.000 2.000
Ti suét loi nhuén gdp bién % 10,8 8,83 8,30 5,24
Ti suét loi nhudn sau thué bién % 3,39 3,02 4,92 0,40
ROE % 16,59 17,30 34,78 3,83
ROA % 9,37 8,35 15,02 1,72
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TINH HINH SAN XUAT KINH DOANH

Tinh hinh sin xuét va tiéu thu san phdm diu dn cia Twong An qua cic nim (dvt: tin)
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TANG TRUSHG DOAMH THU TANG TRUGHG IH MHUAN

Cac chi tiéu tai chinh co ban cia Tuwong An

2007 2008  Nam 2008 tuy san lugng san xudt cia TAC giam nhung
Chi tiéu tang truéng ting truong doanh thu van dat gan 16% tuy nhién loi
Tang trudng san lugng 14,33% -18,93% nhuan sau thué da giam manh hon 90%.
Tang trudng ti€u thu 17,08% -21,54% e Cac chi s6 ROA, ROE va loi nhuan bién cia TAC nim
Tang truong doanh thu 68,54% 15,87% 2908 déu giam manh so V(’)’i’ nam 2007. Nguyén nhan Ch’fl
Téng truéng LNST 175.12%  -90.58% yeu 1a do gia nguyén liéu bién dong manh, dic biét 1a cudi

nam 2008 gia nguyén li€u da gidm manh lam cho gia ban
oL LT Gk hang giam theo. Ngoai ra cong ty phai trich 1ap du phong
ROA 15,02% 1,72% giam gia hang tén kho.
ROE 34,78% 3,83% e Ngoai ra cac yéu td khac ciing gop phan lam cho lgi nhuén
Profit margin 4,92% 0,40% ciia TAC giam 1a ty gia USD/VND ting manh lam cho chi
H¢ s6 thanh toan phi tai chinh tang theo, hon nita chi phi ban hang cling
Thanh toan tién mat 0,92 0,27 tang 29,3% so v6i 2007 va chi phi nhan cong va san xuét
Thanh ton nhanh 1,14 0,45 chung cling tang cao.
Thanh toan hién tai 1,52 1,36 o Nhin chung cac chi s thanh toan tién mt va thanh todn
Co cAu vén nhanh trong nim 2008 thap hon nhiéu so v&i nim 2007
No/Téng tai san 0,55 0.59 nguyén'r‘lhﬁn chiflh chu yéu }é do tinh hinh tiéu thu cham,
Chi tiéu trén cb phidu luong tien ‘meflt giam, .h’émg ton kho tang 03.10 (nam ,',2008 ty
EPS 6.623 624 1¢ hang ton kho chiém 66.5% trong tai san ngan han,
trong khi nam 2007 ty 1€ nay chi c6 25.5%).

BV 18.643 16.167
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VI THE CUA DAU TUONG AN TRONG NGANH

« Trong nam 2008 thi phin ndi dia cua cong ty chiém w . ] |

26% thi phan ca nudc 1a mot trong hai cong ty dimg dau
vé thi truong tiéu thu ndi dia va co ching loai san ph?lm
da dang vé6i chit lugng tot dam bao chét luong an toan
thuc pham.
« Thuong hiéu Tudng An cang ngiy cang dugc khing 1
dinh va duoc biét dén rong rai ca trong va ngoai nudc. e B

Tudng An lubn hudng dén sy phét trién va mo rong thi i

15

trudng ca nodi dia 1an xuat khau va 1a cong ty hang dau
trong viéc phat trién cic san phdm médi c6 bd sung vi
chat nhu DHA, Vitamin... nhim ning cao stc khoe
cong dong.

CO CAU CO PONG TAI THOI PIEM 23/03/2009

Thanh phén sd hiu 56 6 phdn 58 hiu R

12/03/2008 Ty 1& 23/03/2009 Ty 1é tdng giam
1. C8 déng nha nudc 9.679.900 51% 9.679.900 51% 0%
2. C8 déng bén ngodi 3.526.320 18,58% 6405810 33,75% 15,17%
3. C8 déng nudc ngodi 5773980 30,42% 2.894 490 15,25% -15,17%
Téng céng 18.980.200 100% 18.980.200 100%

33,75% 18,58%

. Cé déng Nha nude . Cé déng bén ngoai Cé déng nudc ngoai

« Ti 1& so htru ciia nha nude tai Tudng An van chiém 51%, diéu nay s€ lam can trd dén sy nang dong va két qua hoat
dong kinh doanh cua cong ty.

« Ti 1& so hitu ctia cac ¢d dong nudc ngoai di giam manh tir 30,4% tai ngay 12/03/2008 xubng chi con 15,3% tai
ngdy 23/03/2009. S& di ti 16 nay giam nhanh nhu vay 1a do hai quy dau tu nudce ngoai 1a Jaccar va Dragon Capital
da hau nhu rit toan bo von dau tu cia ho tai Tuong An trong khodng thoi gian thang 08-09 nim 2008. Ly do chinh
ctia su thoai von nay 1a do nhitng xung dot loi ich giita ¢6 dong 16n va cd dong nho ma chung t6i s& noi dén & phan

sau.
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MOT SO SAN PHAM TIEU BIEU CUA TUONG AN

Diu Cooking Oil:

Thanh phﬁn: dau Nanh, dau Palm Olein, dau Canola, dau Phong, ...

Pac diém:

+ Khoéng cé Cholesterol.

« Laloai dau thuc phém hép hop dugc tinh luyén tir cac loai dau Nanh, dau
Palm Olein, dau Canola, dau Phong,...

o C¢ hai loai Cooking Oil: Cooking Qil thuong dung (nhan xanh) va Cooking
Oil dac biét chuyén dung khi thoi tict 1ap dong (nhan do).

Bao bi: Chai 5 lit, 2 lit, 1 1it, 0.4 1it, 0.25 lit va can nhya 18kg.

Diu Van The:

Thanh phﬁn: dau Nanh, dau Palm Olein, dau Canola,...

Pic diém:

+ Khoéng c6 Cholesterol.

« Laloai dau thuc phém hon hgp duge tinh luyén tir cac loai dau Nanh, dau
Palm Olein, dau Canola,...

« C0 hai loai dau Van Tho nhin xanh dl‘lng’cho cac ving khi hdu néng va dau
Van Tho nhan d6 chuyén dung khi thoi tiet 1ap dong.

Bao bi: Chai 5 lit, 2 1it, 1 lit, 0.4 1it, 0.25 lit.

DAu nanh:

Thanh phan: 100% diu d4u nanh tinh luyén

Pic diém:

«  Duoc tinh luyén tir diu dau nanh nguyén chat.

« Trong thanh phan c6 chira ham luong cao 2 axit béo khong no Omega - 3
va Omega - 6, c6 tac dung rat tot trong viéc phong ngura cac bénh lién quan
dén hé tim mach.

«  Quy trinh ché bién véi cong nghé hién dai giup luu gitra t6i da luong Vita-
min A, E tu nhién tan trong dau.

Dau phong:

Thanh phén: diu phong tinh luyén

Pic diém:

+ Khoéng c6 Cholesterol.

«  Duoc tinh luyén tir 100% dau phong nguyén chat.

«  Quy trinh ché bién véi cong ngh¢ hién dai gitp luu gitra t6i da luong Vita-
min A, E ty nhién c6 trong dau: ham lugng Vitamin A 10.323 [U/kg, vita-
min E 138 IU/kg.

Cong dung: Tron salad, chién xao, nau chay, ché bién thirc dn cho tré em.
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XUNG POT LOI iCH GIUA TAC VA CONG TY ME VOCARIMEX

Pau nim 2008, ba Huynh Tuan Phuong Mai
Tong Giam Ddc ciia TAC di bi mién nhiém khoi

chttc vu Do ¢ dong 16n Vocarimex (nim gitr
51% cb phan) khong muén tiép tuc bd nhiém ba
Mai vi Ba luén bao vé quyén loi cia TAC. Mac
du Ba Mai da giup cho Dau Tudng An thu dugc
muc 191 nhuan ky luc trong nam 2007.

Nguyén nhan chinh cta sy viéc nay 1a do bt
dong quan diém trong phwong thirc nhap khau
nguyén lidu. Ba Mai khi d6 mudn Dau Tudng An
duoc truc tiép nhap khéu nguyén vat li€u tir nude
ngoai. Trong khi d6 Vocarimex lai mubn Tuong
An phai mua nguyén vat liéu thong qua minh.
Luét choi ma Vocarimex ap dat tai TAC thong
qua 3 thanh vién HPQT lam dai dién 1a ban hanh
Quy ché thu mua nguyén lidu, trong dé6 dbi tac

Engineering
undergoes a

Board of Directors
Q2

phai fax béo gia ban nguyén liéu dong thoi cho Tong giam déc TAC va Chi tich HDQT TAC la 6ng Poan Tan

Nghiép - dong thoi ciing 1a cép lanh dao clia Vocarimex). Quy ché nay khong dugc 2 thanh vién HPQT TAC con lai

1a ba V5 Huyén Lan va 6ng Vil Hitu Dién, dai dién Quy Jaccar va Dragon Capital thong qua. Ly do 1a Quy ché nay

khong dam bao nguyén tic bao mat trong chao gia canh tranh ciia nha cung cp nguyén liéu cho TAC. Vocarimex c6

loi thé trong chao gi4 nén ludn tring thau cung cip phan 16n nguyén liéu dau cho TAC.

Bén than Vocarimex ciing 1a mot don vi trung gian, kinh doanh nhap khau diu nguyén liéu va tat nhién khi mua lai

nguyén lidu tir Vocarimex, Tuong An phai mat thém chi phi trung gian. Trong khi d6, néu khong bi Vocarimex chi

phdi, Tuong An hoan toan c6 thé nhap khau nguyén ligu truc tiép tir nudc ngoai qua d6 giam duoc chi phi dau vao,

gia tang hiéu qua hoat dong.

CAC GIAO DICH CUA CO PONG LON VA CO PONG NOI BQO TRONG THOI GIAN QUA

2 e . S6luong CP - S6 luong CP Thoi gian thyc hién  S6 lwong CP
To chire/nguoi giao dich Mua/bin trudc giao dich giao dich giao dich sau giao dich
Ong Poan Tén Nghiép-

Chir tich HDQT TAC Mua 0 759,208 25/02/2009-25/05/2009 759,208
Jaccar Capital Fund Ban 1,141,040 219,760 25/08/2008 921,280
Amersham Industies Ltd Ban 1,125,770 231,140 11/07/2008 894,630
Ba Huynh Tuan Phuong .

Mai— Nguyén TGD Ban 121,490 60,740 17/06/2008 60,750
Amersham Industies Ltd Ban 1,539,150 482,520 15/01/2008 1,056,630
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PHAN TICH SWOT

PIEM YEU

« Bén cudi ndm 2008 Dau Tudng An van chiém hon 26% e Thi phan diu in giam dan.

PIEM MANH

thi phan diu n cua ca nudc

« Thuong hi¢u Dau Tuong An ¢ uy tin va 45 nim kinh
nghiém trén thi truong. Coéng ty c6 nhiéu kinh nghiém
trong hoat dong san xuat kinh doanh dau thyc vat.

« Gan 30 nim xdy dung va phat trién hé théng phan phbi
san pham, Cong ty di c6 mang ludi phan phdi tai tat ca
cac tinh, thanh trén ca nudc gém 2 nha may, 3 chi nhanh,
trén 200 nha phan phdi va dai 1y tiéu thy san pham, 100
khach hang cong nghiép, 400 si€u thi, nha hang, khach
san, quan an, truong hoc va nha tré.

o Cong nghé hién dai, dap tng tt viéc duy tri chét luong
va sb luong ciing nhu tinh da dang san pham. Vé6i 14 loai
san phdm khac nhau, Tudng An ludn khing dinh 13 mot
trong nhiig Cong ty diu thuc vét c6 san pham da dang
va phong phii véi nhiéu nhan hang duoc nguoi tidu ding
ua thich.

« Nha may dau Pha M¥ di vao hoat dong tir thang 11/2008
d3 nang ning luc san xuét cua cong ty 1én 850 tAn/ngay
gp hon 2,5 14n cong suét trude do cua cong ty. Nha may
da duoc diu tu xay dung dat ti€u chudin GMP va
HACCP, quan 1y theo Hé thong quan 1y chat lugng theo
tiéu chudn quéc té ISO 9001: 2000 nham san xuit cac san
phénn c6 chét lugng cao, 6n dinh théa min moi nhu ciu
cua khach hang trong va ngoai nudc.

CO HOI

« Nhu cau sir dung san pham dau an rat it bi anh huong boi
khing hoang kinh té va tai chinh toan ciu. Thi truong
nganh diu an duoc dy bao ting truong 12%-15% lién tuc
mdi nam dén nam 2010.

e Theo t6 chirc Y Té Thé Gi¢i (WHO) khuyén cdo it nht
la: 13.5kg/nguoi/nam. (Mt tiéu thu dau thyc vat tai Viét
Nam hién nay khoang 5kg/ngudi mdi nim).

e Trinh d6 dan tri va thu nhap GDP binh quan dau nguoi
cua nguoi dan Viét Nam lién tuc dugc cai thién, do do
nguoi tiéu dung c6 xu hudng lua chon du an tr thuc vat
dé thay thé m& dong vat

e Theo dy an quy hoach phat trién nganh dau thuc vat Viét
Nam (cia Bo Coéng nghiép): Dén 2010 va 2020: san
luong dau tiéu thy sé ting lan lugt gip 1.5 1an va 2.4 lan
(so véi 2005).

o Cong ty dang tiép tuc tim kiém ddi tac lién doanh dé kinh
doanh 16 dat 16/5 va 48/5 duong Phan Huy Ich, P.15,
Quan T4n Binh, TP. H5 Chi Minh.

Luong hang ton kho trong nam 2008 véi gia diu vao
cao

Chi phi khau hao va chi phi l3i vay ngan hang sé ting
nhanh trong nam 2009 do nha may dau Phu My dai
bt dAu di vao hoat dong.

Chi phi van chuyén ting do nha miy diu Phu My
céch xa trung tAm phan phdi va cic nha cung cap vt
tu va bao bi.

Hoat dong van chua thuc su doc lap voi cong ty me
1a Vocarimex (ndm gitr 51% c6 phan ciia Tuong An).
Vocarimex - don vi cung cap nguyén liéu cho TAC
ddng thoi ciing 14 cong ty me cua cac cong ty san
xuat dau an dang canh tranh véi TAC nhu Diu n
Tan Binh, Cai Lan, Golden Hope Nha Bé...Do d6 da
c6 nhiing xung dot lgi ich nghiém trong va khong
dam bao bi mat kinh doanh ctia TAC.

THACH THUC

Tudng An khong chii dong duge ngudn nguyén lidu
dau vao vi hiu nhu nguyén liéu dau vao déu phai
nhap khau (chiém ty 1& hon 90%). Ma nguyén vat liéu
lai chiém ty trong 85%-90% gi4 thanh san pham dau
an nén viéc bién dong gia cta nguyén vat li€u trén thi
truong thé gidi- dic biét 1a nguyén liéu s& anh hudng
truc tiép dén hiéu qua hoat dong kinh doanh cua
cong ty.

Ngoai TAC ra thi cong ty me Vocarimex con co t6i 2
cong ty con va 2 cong ty lién doanh c6 cung nganh
nghé v6i TAC. Do d6 nhing rai ro vé viéc TAC mét
dan thi phan vao cac cong ty con khac ctia Vocarimex
12 hoan toan c6 kha ning xay ra. Viéc thi phan
chuyén tir cong ty con nay qua cong ty khac dbi véi
Vocarimex van khong bi thiét hai gi nhung v6i TAC
thi gia tri ctia cong ty s€ bi anh hudng 16n.

Téc d6 phat trién ciia nganh dau thyc vat ting nhanh
hon so véi nhu cau thi trudng.

www.avsc.com.vn

Trang 6



Bao cao phan tich Dau Twong An 14/05/2009

CAC KHU PAT MA DAU TUONG AN PANG SU DUNG

Dién tich Nimb#it Thoihan

STT Khoén muc (.m2) diu (nz'lm). Ghi chu
Hop déng thué dét tai 48/5 Phan Huy ich, P.15 Thué dat ciia s¢ dia chinh nha
1 Quin Tan Binh, TP HCM 11,236 2002 0 dstHCM
Hop ddng thué dét tai 16/5 Phan Huy fch, P.15 Thué dét cta s& dia chinh nha
2 Quan Tan Binh, TP HCM 1,845 2002 50 d4t HCM
Hop ddng thué dét tai 48/5 Phan Huy ich, P.15 Thué dét cta s& dia chinh nha
= Quan Tan Binh, TP HCM 3,977 2000 50 d4t HCM
Dit tai 135 Nguyén Viét Xuan P. Hung Diing,
4 Corian oS gnyen vietauan g Lune 39,296 2002 30 S& dia chinh Ngh¢ An
TP Vinh, Ngh¢ An
5  Hop dong thué mit bang tai Cang Nghé Tinh 380 2002 30 Cang Ngh¢ Tinh
6  Hop dong thué mit bang tai Cang Nghé Tinh 260 2003 20 Cang Nghé Tinh
e T e e AN Cong ty Dau tur & khai thac ha
on; uc L.al va al U N
g R RS SR LG S 79.992 2005 43 thng KCN Péng Xuyén & Pha
Huyén Tan Thanh, Tinh Ba Ria — Viing tau NI
y

DU BAO GIA CO PHIEU TAC CUOI NAM 2009

Theo ké hoach tai dai hoi cb dong thuong nién, TAC da dit ra ké hoach san xuét kinh doanh nim 2009 nhu sau:
«  San luong tiéu thy: 162,000 tdn

«  Doanh thu: 2,755 ty dong.

« Loi nhuan trude thué: 50 ty dong.

Chung t6i tin rang v6i viéc dua nha may dﬁg Phu My vao hoat dong v&i cong suat 1én 850 tAn/ngay va thi truong dau
an ngay cang mo rong thi Tudng An sé d¢ dang dat duoc k& hoach dé ra. Chung t6i ky vong cu6i nam 2009 loi
nhuan sau trudc thue du kién cua TAC s€ bang tir 110%-130% theo nhu ké hoach d¢ ra.

Thue hién 2009/Ké hoach 2009 80% 90%  100%  110% 120% 130%  140%
K& hoach LN truéc thué du kién 2009 40 45 50 55 60 65 70

K& hoach LN sau thué du kién 2009 35 40 44 48 53 57 61
EPS du kién 2009 1844 2075 2305 [OS0NINOHCONINBO0IN 3227

U'éc tinh thi gia cudi nim ciia TAC theo phwong phap P/E

EPS PE 8 9 10 11 12 13 14
2,536 20,288 22,824 25,360 27,896 35,504
2,766 22,128 24,894 27,660 30,426 38,724
2,997 23,976 26,973 29,970 32,967 41,958

Chung t6i cho rang v6i ky vong vao nén kinh té hdi phuc cudi ndm nay thi mirc P/E ¢6 thé chip nhan dugc cua TAC
vao cudi nam s& nam trong khoang tir 12-13 tuong g véi muc gia TAC vao khoang tir 30,500 dong cho dén 39,000
dong.
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Il“ill‘ ﬁu Ulér Bao Cao Phan Tich Dau Tuwong An

Piéu khoan mién trach:

Ban bao c4o phén tich nay duoc cung cip boi Cong ty Co phan Chimg khoan Au Viét (AVSC). Mic du
cac thong tin trong bao cédo dugc AVSC xem la dang tin cdy, tuy nhién AVSC khong chiu trach nhi¢m
vé do chinh x4c cua nhitng thong tin trong bao cdo nay. Cac ¥ kién, du bao va udc tinh chi thé hién
quan diém cua chuyén vién phan tich tai thoi diém 1ap béo céo, khong duoc xem 13 quan diém cua
AVSC.

Noi dung ban bao cdo chi mang tinh tham khao va AVSC khong chiu trach nhiém fidi véi nhitng quyét
dinh mua ban chimg khodn do tham khao bao céo nay.

Moi thic méc, xin vui 16ng lién hé
Phong tu van, phan tich

Cong ty C6 phian Chirng Khoan Au Viét

Email: info@avsc.com.vn

Céng Ty C6 Phan Chirng Khoan Au Viét Chi nhanh Ha Noi .
Lau 3, Toa nha Savimex, 194 Nguyén Coéng Tri, Q.1, TP.HCM 63 Ham Long, Phudng Hang Bai, Q. Hoan Kiém, Ha Noi

Tel (84-8) 3 8216789 Fax: (84-8) 3 821 3399 Tel: (84-4) 39366999 Fax: (84-4) 3 826 2665
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