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Véi toc do tang truong GDP quy 2 wéc khoang 4,5% va 6 thiang dau nam dat
3,9% nén kinh té Viét Nam dugc xem nhu da vuot qua day cua thoi ky khing
hoang. Trong khi nhiéu nén kinh té 16n trén thé giéi con dang nd luc dbi pho
v6i tang trudong Am, that nghiép lién tuc gla ting va con khd 1du méi c6 thé
lay lai da tang truong, nhiing chi s6 kinh té vi mé ctia Viét Nam du chwa thuc
su tot nhung déu cho thiy su chuyén bién tich cuc, ngoai nhimg khu vuc bi
tdc dong manh nhu FDI, xuét khau, nhu cau tiéu thu ctia mot nén kinh té dang
tang trudng manh vaoi hon 85 triéu dan da gidp duy tri sy sd6i dong cho linh
vuc ban 1¢ cling nhu nganh xay dung, nhitng nganh s€ la dong luc cho tang
truong trong thoi gian toi

Sau khi tang hon 100% trong vong 3 thang VNIndex duong nhu da c6 nhing
dau hiéu chirng lai, dién bién trong ntra cudi thang 6 cho thay thi truong can
nhiing thong tin ho trg dé gitt VNIndex khong bi roi vao mdt chu ky giam.

Budc sang dau thang 7, thi truong duoc ky vong s& tiép nhan nhitng két qua
rat tich cuc & cdc ma bluechips, nhitng thong tin ban dau cho thay nhiéu cong
ty niém yét s& dat toc do ting truong doanh thu va loi nhuan 20-30% so véi
ciing ky nam trudc. Didu ndy sé tao ra nhitng dong luc duy tri thi truong &
muc trén 400 dlem va tao ra nhiing sy phan héa ¢ nhiing doanh nghiép c6 két
qua tang truong tot, tuy nhién khi thi truong tang diém _cling tao co hoi cho
nhiéu nha dau tu mudn bén céc cd phiéu thanh khoan thap va c6 két qua kinh
doanh khong nhu ky vong.
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Ky vong bdo cdo Q2
Lam phat Lam phat giam xudng duéi 4%
Két thic thdng 6 nim 2009, chi s6 gid tiéu dung 200 | = CPithing lamphdt 30,
CPI tang 0,55% so vd&i thang trudc d6, lam phét
tinh cho 12 thang tiép tuc giam xuong con 3.94%. 15% 1 5%
Nhu vdy CPI da hoan thanh ntra ching dudng oo - o

2009 véi két qua kha quan, ndm trong tim kiém
soat va hién & mtrc hop 1y so voi ty 1€ tdng truong 05% - - 15%
GDP 3,9%. Theo quan sit ctua ching t6i CPI da

bién ddng rat phirc tap trong ntra dau nim, sau khi 0.0% 1

- 10%

taing manh trong 2 thang dau nim chi sé nay dot s | T2 TENG e s
ng6t giam trong thang 3 va lai tang dan trong quy '
2. Véi dién bién nhu vira qua thi muc tiéu kiém 1.0% | L 0%
ché lam phét & mtc 1 con sb trong nam 2009 1a
kha thi. So sanh lam phat qua ciac nam
Qua mot sb lan diéu chinh ting gid dién, than, cr12007 cP12008 R 2009

A Lam phat 2007 Lam phat 2008 Lam phat 2009

luong co ban cling nhu lugng cung tién trén thi 5., 0%
truong, gid ca cdc mat hang néi chung da to ra it co

gidn va muc d6 anh huong dén CPI 1a khong  25% -
nhiéu, diéu nay chinh 12 nguyén nhén kéo lam phét
lién tuc giam ké tir du nim. Chiing t6i nhan thay
nhitng tadc dong tur ndi tai nén kinh té nhu da dién
ra tir dau nim khong tao ra nhiéu tic dong dbi voi
CPI, nguy co dbi voi lam phét néu c6 s& dén tir cdc 1.0% -
tac dong bén ngoai, ma cu thé 1a dién bién ting gid

dau thd va cdc vat liéu co ban trén thi truong thé 5%
gioi. Trong vai thdng qua gid ban 1¢ xang dau da 00% 'r . . | L 506
lién tuc ting, gid xang dau trong nudc hién da tang ' e
khoang 30% so v6i thoi diém thap nhéit va néu 0.5% | L 0w
diéu nay tiép tuc xdy ra thi d6 s& 1a rui ro 16n nhat
ddi véi muyc ti€u lam phét 1 con $6 clia ca nam
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Gia xang va lam phat
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Theo thong ké cua ching toi, hién dién bién gid ca 20 - 5%
dang theo rég sat voi nhitng gi dién ra trong nim 12
2907, va nhiéu kha nang kich ban CPI ctia 2 nam 10 ] \
vé trudc s¢ dugc 1ap lai trong ndm nay trong cung g, - L "
mot boi canh tieén dugc bom manh vao thi truong 10 -
nham kich thich ting truong kinh té. Thong
thudng chinh séch tién té ndi 1ong thuong cé do tré
cong véi thuc té CPI cdc thing quy 3 nam 2008
am, ching toi dy bdo CPI trong thdng 7 s& tiép tuc
tang trong khoang 0.6-0.65% sau khi gia xang tang
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giam cua lam phat s& két thdc va ty 1& lam phat bét
dau tang 1én tir cudi quy 3 ndm 2009.
Nguén: SBS, GSO
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Xuit nhip khau

Theo s6 lidu udc tinh 6 thiang ddu nam, gid tri xuét
khau dat 27,6 ty USD, giam khoang 10% va gia tri
nhap khau dat 29,7 ty USD, giam 34% so v6i nim
2008, téng muc tham hut thuong mai udc tinh
khoang 2,1 ty USD, giam khoang 85% so véi cling
ky nam trudce.

Trén thuc té, blrc tranh xuét khau 6 thang diu nam
¢6 nhiéu chuyén bién tich cuc, thir nhat xét trén gid
tri thi mirc suy giam 10% khong phai qua lo ngai
trong dleu kién hién nay, thu hai hau hét céc mat
hang xuét khau ctia Viét Nam déu 12 hang thiét yéu
va nhu cau it co gidn véi khung hoang kinh té, thi
ba khi xem xét nguyén nhin din téi xuat khau
giam thi mic d§ gidm gid duong nhu la nguyén
nhan chu yéu. Hinh bén cho thiy hau hét nhiing
mat hang xuat khau c6 théng ké san lugng déu c6
tang truong trong nam 2009.

Xem xét v& gid tri xudt khiu qua hai quy dau nim
cling cho théy tinh hinh xuét khéu cling ¢o nhiéu
chuyén bién tich cuc, gia tri xuat khau trong quy 2
ctia nhidu mat hang da tang truong kha kha t6t so
v6i quy 1. Khi so sdnh xuét khau 6 thang dau nim
2009 véi cdc ndm trude d6 c6 thé thiy mac du suy
giam so voi nam 2008 nhung xuat khau ciia 2009
van cao hon so vdi cdc nam trude d6. Muc tidu dat
ra cho xuat khau ca nim 2009 12 ting trudng 3%,
tuy nhién day van 13 mot muyc tiéu kha cao vi phu
thudc nhiéu vao nhu cau tir thi trudng nudc ngoai.
Thém vao d6 chinh vi cdc mat hang chii yéu 1a
thiét yéu nén nhu cau cia cdc nudc nhap khau
cling khé ting manh trong mot thoi gian ngan.

Trong khi chwa c¢6 thém nhitng yéu t& hd trg bén
canh chuong trinh vdn vay uu dii 13i suat va ty gid
duge ky vong s€ gilr nguyén cho dén hét nam. C6
1& yeu t6 chinh dé thic day Xuat khau & phu thude
vao tdc d6 phuc hdi ciia nén kinh té thé gidi va
murc ting nhu cau tiéu thu hang héa ndi chung.
Trong khi d6 viéc kinh té trong nudc sém lay lai
da tang truong va keém theo d6 1a nhu cau nhap
khau nguyén vat liéu, mdy méc thiét bi ting 1én s&
1am n6i rong thém chénh 1éch xut nhap khau, véi
téc do nhu hién nay, ching toi dy bdo tham hut
thwong mai s& nam ¢ muc tir 8 dén 10 ty USD cho
ca nam 2009.
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Lai suat NH & ty gia
Lai suat huy dong VND tiép tuc xu hudng ting

Bién dong lai suit huy dong VND

——TMQD 3 th ——TMQD 6 th
nhe trong nira dau thang 6, cdc ngan hang lién tuc ——TMQD 12 th ——TMCP 3 th
=—TMCP 6 th =—TMCP 12 th

diéu chinh tang lai suit huy dong va c6 thoi diém

13i suat huy dong tang 1én toi 10%, gn bang mirc % 7

tran 1ai sudt cho vay 10,5%. Thi truong ching g |

khodn tang manh trong thoi gian gan day dugc

nhan dinh da gop phan tic dong lam giam dong 8 -

tién gui tiét kiém vao cdc ngin hang trong khi d6 /_//\\

chuong trinh cho vay hd tro 14i suat dang trién khai ~ 7-5 - — /" \\

giup tin dyng tdng truéng manh trong thoi gian ;| _/_/_f_/

qua.

Viée lai suat huy dong tang 1én sat murc tran 1ai 65 -

suit cho vay nhu trén da dan t6i mot s6 quan ngai

trongth()’lglanquavev1ecNganhangNhanu0’c 6 T

s& diéu chinh ting 1ai sut co ban. Tuy nhién lai T2 T3 e 1.5 6

sut co ban di duoc giit nguyén & mirc 7%. .
Nguoén: SBV

Chung t6i nhan thay hién tai chwa phai 12 thoi diém hop 1y dé ting 13i sudt co ban vi dién bién cta nén
kinh té cho thay di€u nay la chua can thiét, muc 1ai suat cho vay hién tai can dugc duy tri it nhat 1a hét
nam dé tiép tuc ho trg nhu cau vay von dau tu trong nén kinh te.

Ty gié tiép tuc 12 van dé dugc quan tim trong thoi quan qua do cdc doanh nghiép van gip nhiéu khé
khan khi mua ngoai t¢ thanh todn cho cac hop déng nhap khau. Thyc té nguyén nhan cua hi¢n tuong
mat cin ddi cung cau ngoai t¢ da dugc noi dén nhiéu 1an nhu do nhu cau mua ddu co, do ngin hang
kho khan trong viéc tlep can ngudn cung, tuy nhién nguyén nhan chu yéu theo chiing toi 12 viéc céc
doanh nghiép xuét khau thuong khong mudn ban ngoai t¢ cho ngan hang. Ngan hang thudng xuyén
phai dap tmg day dii nhu cau ngoai té cho nhap khau trong khi d6 lai khong huy dong duoc toan bo
luong ngoai t¢ thu dugc tu xuét khau, diéu nay dan t&i hién tuong thiéu hut ngoai t€ 16n hon so véi
con s6 thAm hut thuong mai va 12 nguyén nhin giy ra hién twong mat cin bang trén thi trudng ngoai té
trong thoi gian qua.

Mot sé nét vé ting truéng GDP va céc chi so vi
mo

Két thic nira ddu nam 2009, toc do ting trudng
GDP cua Viét Nam dat 3,9%, trong d6 khu vuc

m GDP 6 thang dau nam

9% -
8% -

nong, 1am nghiép va thuy san tang 1,25%; khu vuc
cong nghiép va xay dung tang 3,48%; khu vuc
dich vu tang 5,5%. So voi 6 thang dau nam cua 5
nam tré lai ddy thi toc d6 3,9% 1a thap nhat va 1a
mot sy suy giam manh. Tuy nhién trong bdi canh
nén kinh té thé giéi con nhiéu khé khin va nhiéu
nude van con chim trong khing hoang thi tbe do
tang truong nhu trén la thyc su tich cuc, thém vao
d6 viéc GDP quy 2 dat khoang 4.5%, cao hon so
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voi quy 1 cho thay Viét Nam da dan lay lai da tang 2005 2006 2007 2008 2009

trudng, con sb 3,1% cia quy 1 c6 thé xem nhu 12 .

déy cta chu ky suy giam. Véi dién bién hién tai thi Nguon: GSO
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¢6 thé ky vong két qua céc quy sau sé tich cuc hon nira. Mot s6 nét dang chi ¥ vé cdc chi sb vi mo d6
la:

Téng mirc ban 1é hang ho4 va doanh thu dich vu tiéu ding 6 thang diu nam 2009 ting 20% so véi
cung ky nam 2008. Suc cu ndi dia ciia mot nén kinh té voi hon 85 tridu dan da hd tro tich cuc cho
tang truong kinh té, thém vao d6 phan 16n nhu ciu tiéu ding trong dan ching van chi yéu hudng téi
nhém hang héa thiét yéu. Ty trong hang héa xa xi thap trong tong tiéu diing do d6 khu vuc bén 1é it bi
anh hudng, ddy ciing chinh 1a linh vuc duge ky vong s& phat trién manh va trd thanh dong luc cho
tang trudng kinh té trong thoi gian ti.

Gia tri san xuit cong nghiép ting kha: gi tri san xuat cong nghiép trong quy 2 da tang 7%, dau
hiéu hdi phuc duoc thay khd 16 nét qua céc thang khi gid tri san xuét cong nghiép thang 4 ting 5,6%,
thang 5 tdng 7,2% va thang 6 udc tang 8,2% so voi cung ky nam trudce.

FDI giam manh so véi nim truée: Thu hit dau tu truc tiép cia nude ngoai trong 6 thang ddu nim
dat khoang 8,9 ty USD, giam 77,4% so v&i cing ky nam 2008. Trong d6 von ding ky moi 1a 4,7 ty
USD giam 86,7% va vbn dang ky bd sung 1a 4,2 ty USD. Gid tri FDI giai ngan trong 6 thang wdc tinh
dat 4 ty USD, giam 18,4% so v6i cung ky nam 2008. C6 thé thdy FDI 12 khu vuc nhay cam nhat trong
nén kinh té. Sy suy giam von ding ky va giai ngan ciing di kém voi mirc giam 19% trong xuat khau
ctia cdc doanh nghiép trong khu vuc dau tu nude ngoai. Kha nang hoi phuc va téc d6 tang trudng cla
khu vuc nay ciing phu thudc nhiéu vao tinh hinh chung ctia nén kinh té toan thé gi6i. Du vay véi viéc
dat 50% ké hoach giai ngan sau 6 thang thi myc tiéu giai ngan 8 ty von FDI ciia ca ndm 2009 1a ¢6 kha
nang hoan thanh.

ODA: Gid tr] gidi ngan v6én ODA 6 thang wdc tinh dat 1.270 triéu USD, ting 9% so véi cling ky nam
2008 va bang 67% ké hoach giai ngan cua ca nam 2009, du bdo gid tri giai ngdn ODA ca nam nhi€u
kha nang s€ cao hon so véi nam 2008 va vugt ké hoach 2 ty d€ ra cho nam 2009.

Thi trwomg chirng khoan Gia tri giao dich giam

4,000 1 m HSX value ® HNX value

Két thic thang 6, VNIndex déng cira & mic 448.3
ting 37 diém so voi thang trude d6, twong duong 3,500 1
murc tang 9%. Trong khi d6 chi s6 HNX c6 miic 000 1
tang khiém ton hon véi 5 diém tu 144 1én 149 2500 -
diém, tuong dwong 3,5%. 'éz,ooo .

Tinh thanh khoén ciia thi truong gidam dan vao "1500
cudi thang. Néu tinh binh quén, trong thing 6 gid 1,000 -
tri giao dich trung binh trén san HOSE dat 1.927,2 500 -
ty dong, trong khi d6 gid tri nay roi vao khoang

1.060,5 ty dong tai S¢ giao dich chung khoan Ha 22222223888823%8
Noi. Tuy nhién, sau nhitng phién giao dich voi gia £88888888g88888¢g
tri va khoiluong 1€n téi mirc ky luc, tinh thanh SooooTTogTeLaag

O O VU O VUV VO OV OV OV ©

khoan cua thi trudng c6 xu huéng yéu dan vao

nhitng phién ntra cudi thang. Diéu nay di phan dnh

tam 1y thay doi dot ngdt cia nha dau tu khi xut hién nhiing tin d6n khéng mang tinh chat tich cuc va
hon ntra la su thiéu vang cua nhiing luf)ng thong tin hd tro. Trong khi d6, nhiing ludng tin t6t xau dan
xen vé su hdi phuc cta nén kinh té thé gidi ciing da gép phan nao gay tro ngai toi tam ly cua cdc nha
dau tu trong nudc n6i chung. Thém vao do, viéc cac nha dau tu di theo chlen thuat mua ban ludt séng,
chon phwong 4n cit 15 ciing nhu chét 101 khi tim 1y thi trudng dién bién xdu mot cich dot ngdt ciing
da 1am cho lugng cung cua thi trudng dp dao luc cau trong mot s6 phién giao dich.
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Giao dich cia NDTNN. Tinh tdi thoi diém cudi
thang 6, nha ddu tu nudc ngoai van tiép tuc ban
rong. Cu thé, tai HOSE nha dau tu nudc ngoai di
mua tong cong 66 tricu ¢ phiéu trong khi ban ra
81,1 triéu co phleu trong duong véi gid tri ban
rong 188,2 ty dong. Tai HNX, nha dau tu nudc
ngoai bdn ra 22,5 triéu ¢ phiéu trong khi mua vao
16,4 triéu c6 phiéu. Tong cong nha dau tu nudc
ngoai ban rong 170,4 tri¢u ) phiéu tai HNX trong
thang 6. Nhung ddng chd y 1a nha dau tu nudc
ngoai da giao dich nguoc véi nhing dién bién cta
VNIndex khi trong nira cudi thang 6 ho tiép tuc co
cdu danh muc, ban ra nhiing c6 phiéu khong con
hz?ip dan hoidc da dat duoc muc loi nhuan ky vong
va tang cuong mua vao nhitng ma Blue chips véi
két qua kinh doanh tt.

Anh hwéng tir viéc niém yét cia cic ma tai
chinh 1én. Sy kién duoc nha dau tu mong doi vao
cubi thang la viéc 2 dai gia trong s6 3 {mg vién
niém yet la BVH, VCB da lan luot chao san HSX
vao cuoi thang 6 sau rat nhiéu 1an tri hodn. BVH
va VCB duoc niém yét véi gid chao san dugc cho
1a hop 1y twong tmg ¢ murc 38.500 VND va 50.000
VND trén mot co phleu Xét vé co ban BVH va
VCB 1a nhitng ¢ phleu hap dan cua cdc doanh
nghiép 16n véi cic yéu té noi tai tot, mang ludi
hoat dong rong khip va c6 nhirng anh hudng nhat
dinh trén thi truong tai chinh. Nhung c6 mdt diéu
khong dwoc may mén d6 1a viéc niém yét cua 2 cd
phiéu nay roi ding vao thoi diém thi trudng dang
din bién khong thuén lgi. Mot sé ¢d phiéu cua cic
nhém nganh khac da bi anh hudng khi mdt bo
phan dong tién dudng nhu da duoc rit ra dé chuan
bi giai ngan vao 2 c¢6 phiéu nay nhit 1a khi tinh
thanh khoan cuia thi trudng tré nén dan yéu di.
Nhung vin khéng qua lo ngai: Trong phién giao
dich véi tinh thanh khoan xudng thip nhét trong
thdng 6 gid tri giao dich cua HOSE dat 1.073 ty
ddng, tuy vy con sd nay tham chi van cao hon gid
tri binh quan nam 2007 va 12 mot con sd ding mo
udc cua nam 2008. Trong diéu kién hién tai, khi ty
gid hdi dodi da dan 6n dinh, thi truong vang khong
con nhiéu nhitng bién dong 16n do nén kinh té thé
gidi da bot séng gib, ching toi cho rang s& khong
con nhiéu hip dan dé cho dong tién chuyén hudng
sang cdc kénh dau tu trén. Theo quan sit cua
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ching t61 thi dong tién vao cdc thi truong d6 sé€ Bién dong 12 thang ciia VNIndex va top 30

phai chap nhan nhitng mirc rai ro khé cao do tinh

thanh khoan tuwong dbi thip hon thi trudng chimg

khodn. 50.0% -
. . . \ 40.0% -

D61 voi thi truong bat dong san, mot s nha dau tw 30 g, -

da chuyén tién tir ching khodn do sang bat dong 5 g,

san, tuy nhién dong tién chuyén sang bat dong san ;) 4,

nay cling mang tinh chat dau co va rat san sang 0.0% -

Vnindex Top 30

quay tro lai thi truong ching khodn tai nhirng mirc 110.09% 27 é
gid hap dan. Diéu ndy dugc ching minh tr viéc 200% £ S
cdc nha dau tu lién tuc bat ddy nhitng c6 phicu _30'0% ]
dicu chinh sau da ho tro cho thi truong xoay quanh '
~ s Ao iq 2 ~ -40.0% -
ngudng 450 +/- 5% vao cudi thang 6. Hon nira, 50.0%
- . (N

cung vdi viéce tap trung giai ngan vao cic ma mang .

tinh chét tru cot cua thi trudng trong nhitng phién Nguén: HOSE, HNX, Bloomberg, SBS
diéu chinh cling da gitp thi trudong ludn giao dich trén ngudng hd tro manh 400 d1em Noi chung,
trong thoi diém hién tai thi thi truong chimg khodn van 1a kénh dau tu hop 1y nhat néu xét vé mat
thanh khoan, kha nang sinh 10i va sy dé dang trong viéc tham gia.

Chinh sach siét chit repo va cim c6 chimg khoan vé lau dai dem lai nhiéu mit tich cwe hon la
nhitng diéu bat cip trwéc mit. Mot trong nhitng nguyén nhén chinh dan dén su sut giam cua thi
truong ching khodn thoi gian gﬁn day duoc cho la viec UBCKNN yéu cau cdc cong ty ching khodn
ngimg dich vu repo va han ché cho vay chimg khoan. Thyc té cho thay, thi truong chimg khoén da
giam diém ngay sau khi thong tin nay dugc cong bd. Tuy nhién, ching t6i cho ring viéc thi truong
diéu chinh trong thoi gian gan day 1a didu can thiét boi thi truong da tré nén qud néng sau khi da ting
mot mach 120% so voi muc day.

Hop ddng cho vay dau tu chimg khodn tai thoi diém hién tai thuong kéo dai tir 1-2 tudn, trong d6 cong
ty chtng khodn 12 trung gian truc tiép cho nha dau tu vay thay vi ngan hang nhu trudc ddy nham gidm
st chat ché va chi dong hon trong viéc theo ddi danh muc str dung don bay tai chinh, theo d6 canh
bdo s€ dugc som dua ra trong truong hgp nhiing ma chimg khodn duoc vay giam dén ngudng quy
dinh. Thém vao do, téng du no cho vay dau tu chimg khodn cua khoi ngén hang thuong mai chi chiém
3% tong du no va danh muc cho vay thuong 1a nhirng b phiéu c6 yéu té co ban tdt, thanh khoan cao
nham tao diéu kién cho nha dau tu dé dang cit 13 trong truong hop thi truong di xuong va phai giai
chép. Dt sao thi nhitng han ché trén s& gép phan tao thém sy 6n dinh cho dong tién vao thi trudng
chtrng khoan.

Nhiéu yéu t6 vi mdé dang dan 6n dinh hon sé lAm ting niém tin nha cia nha dau tw. Trong thing
6 vira qua, nhiéu thong tin kinh té vi md duoc cong bd véi két qua dat duoc khd kha quan nhu ting
truong GDP ntra d4u nam dat 3.9%; lam phét 6 thang dugc duy tri & mic 3,94%, muc kha thép S0 vOi
mtc 18,44% cia nim 2008; 14i suit co ban tiép tuc dugc giit & muc 7%; suat khau sém hoi phuc va
nhiéu nganh khac dat muc ting truong 6n dinh va tich cuc. Tat ca nhitng yéu td trén cho thay kinh té
Viét Nam dang thodt ra khoi ving ddy va dan léy lai da tang truong trudc kia cua minh. Kinh té hoi
phuc sé& kéo theo hang loat cdc cong ty cong b két qua lam an t6t, trong d6 bao gdm ca nhirng cong ty
da niém yét trén san. Do d6, chiing tdi tin rang dot diéu chinh nay s& 12 co hoi 16n ddi voi nhitng nha
dau tu ky cyu.

Két qua kinh doanh quy 2 dwoc cong bd sap t6i nhiéu kha niing sé tét hon du bao. Nhu ching toi
da dé cap trong bdo cdo trude diy vé viée két qua kinh doanh quy /2009 vuot du bdo va cao hon hin
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50 v6i quy 4/2008 la mot trong nhitng dong luc chinh cai thién 10ng tin cia nha dau tu ciing nhu tao co
s& cho dot phuc hoi trong thang 3 va thang 4. Trong diéu kién nén kinh té dang hdi phuc cuing voi viée
dé& dang hon trong tiép can ngudn vén vay, nhidu doanh nghiép tu tin s€ dat két “qua kinh doanh t6t va
kha nang hoan thanh trén 50% ké hoach nam sau khi két thic quy 2 1 c6 thé dat dugc. Nhiéu kha
nang mot sé doanh nghi¢p s& tang myc tiéu tang truong loi nhudn, doanh thu va ty 1€ chi tra co tac
trong nam nay sau khi két qua kinh doanh quy 2 dugc cong bd vuot ké hoach. Ching tdi cho rang yéu
t6 co ban ciia cong ty niém yét s& 12 kim chi nam quan trong cho thi trudng trong thoi gian toi.

Khuyén nghi dau tw. Tai phién déng cira thang 6, VNIndex dat 448,3 diém, HNXIndex dat 149,0
diém. Néu quy vi nha dau tu da doc bdo cdo thang 5 ctia ching tbi thi ¢6 thé thiy rang gid tri ky vong
cua VNIndex s€ roi vao khoang 401 diém cong v6i do bién thién 20% va phy thudc vao tdm 1y cua
nha dau tu, dong tlen néng di vao va rit ra thi truong ching khodn. M6 hinh cta ching t6i da phat huy
tac dung khi chi ra rang thi truong giao dong dudi ngudng khang cy 500 diém va trén ngudng hd trg
401 diém trong thang vira qua.

M0 hinh ctia chiing tdi tinh todn chi s6 VNIndex dua vao lich st va dién bién hién tai cua céc yéu td vi
md nhu ting trudng GDP, lam phat, cung tién, 1ai sudt, ty gid hdi dodi, gid vang, giao dich ctia nha dau
tu nudc ngoai, thanh khoan thi trudng va niém tin vao két qua kinh doanh ciing di duoc dua vao tinh
todn trong mé hinh nay, timg bién sb néi trén duoc thay d6i mot cach ngiu nhién dwa theo nhitng dy
bdo cua ching toi dbi voi timg bién va két qua duoc téng hop dua trén 10.000 phép tinh ciing cho
phép mang lai mot xéc suét chinh x4c hon. Sau khi tinh todn du bao chi s6 cho thang nay, chung t61
nhan thiy kich ban cta thing 7 s& khong khéc nhiéu so véi thiang 6, VNIndex sé tiép tuc giao dong
trong khoang tir 400 dén 480 diém.

Dién bién trong ntra cudi thang 6 cho thiy thi trudng can c6 nhitng yéu tb hd tro dé giit VNIndex tranh
roi vao mdt chu ky giam diém, két qua kinh doanh quy 2 chinh la dong lyc chu dao d6. Budc sang
thang 7 thi truong s& bat dau tiép nhan nhitng thong tin vé két qua kinh doanh nira diu nim va chdng
t6i ky vong cdc ma bluechips déu c6 muc ting truong 20-30% so véi cung ky ndm trude, nhiéu doanh
nghiép trong cdc nganh ngan hang, ching khodn, vat liéu xay dung thdm chi con dat muc tang truong
cao hon nita. D6 ciing chinh 12 diém khdc biét cua thi trudng thdng 7 so véi thing 6, nhing két qua
tich cuc s& chdm ngodi cho nhiing dot ting diém, di vay thi truong s€ gap phai kha nhleu rao can khi
nhiéu nha dau tu khic ciing chd dén nhimng phién tang diém dé thodt khoi nhirmg ma cd phiéu c6 két
qua khong nhu ky vong. Do d6 ching t6i van gitt muc dy bao vé thi truong trong khoang dao dong
noi trén. Mac du khong ky vong su blen dong manh ciia chi s6 VNIndex nhung ching tbi cho rang s&
xuét hién su phan héa giita cdc chi sb nganh nghé va doanh nghiép do anh hudng tir két qua kinh
doanh quy 2 va trién vong kinh té ca nam nay.
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~CONG TY CHUNG KHOAN
NGAN HANG SAI GON THUONG TiN

Vin phong TP.HCM
278 Nam Ky Khéi Nghia, Q3, TP.HCM, Viét Nam
Tel : 84-8-62686868 ; Fax : 84-8-62595939

Vian phong Ha Né¢i
Tang 6, 7, 88 Ly Thuong Kiét, Ha Noi, Vit Nam
Tel : 84-4-39428076 ; Fax : 84-4-39410233

Hb tro khach hang
Tel: 84-8-914 7417, 84-8-914 7418
Email: support@sbsc.com.vn

Web: www.sbsc.com.vn
Lién hé

Lé B4 Hoang Quang — Trudéng phong phan tich CNHN

quang.lbh@sbsc.com.vn

Tran Vii Ngoc — ngoc.tv@sbsc.com.vn

Nguyén Quy Thinh — thinh.nq@sbsc.com.vn

Nhitng thong tin va nhan dinh ma SBS cung cip trén ddy 1a dya trén ddnh gid clia chuyén vién phén tich tai ngay dua ra ban bdo cdo.
Bén bdo cdo nay chi mang tinh chét tham khao nham gitp nha dau tu c6 day di thong tin hon trong viée ra quyét dinh va c6 thé thay doi
bét cir ltic nao ma khong can thong béo trudc. Thong tin trong ban bdo cdo nay duwa trén nhitng thong tin c¢6 san dugc thu thap tir nhiéu
ngudn ma dugc tin 1a dang tin cdy, tuy nhién d¢ chinh xdc va hoan hao khong dugc dam bao. SBS khéng chiu trich nhiém cho nhiing

khoan 15 trong dau tu khi str dung nhirng thong tin trong ban bo cdo nay




