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CONG TY CO PHAN KHOAN VA DICH VU DAU

KHI
PETRON\/IETNAM
Ma chirng khoan PVD
San HOSE
Nganh nghé Nang lwgng
DY BAO VA BINH GIA THONG TIN CO BAN
‘/ by A
Cac khoan muc 2007 2008 2009F Nganh "gh‘e
+ Khoan dau khi
Doanh thu (Ty VND) 2.739 3.729 4.038
: EPS:
Ty suét loi nhuan gop (%) 25,80% 32,4% 26,7%
+ 2008 : 6.978 VND
Loi nhuéan rong (Ty VND) 572 922 781
+ 2009F : 4.945 VND
Téng tai san (Ty VND 4.330 8.633 13.442 X
ong tal san (TY ) San pham va dich vu:
Téng Vén chi s& hivu (Ty VND) 1.864 2.133 4.077 + Dich vu khoan
KLCP dang Iwu hanh (Nghin. CP) 110.140 132.168 157.884 + D'ich VIIJ k§ thust giéng khoan
EPS (VND) 5.192 6.978 4.945 + Dich vu cung tng VAt tw thiét bi
BVPS (VND) 16.926 16.142 25.826 + Dich vu tng ctru sy cé dAu tran
ROE (%) 30.7% 43,2% 19.1% + Dich vu co khi stra chira
P/E 29,1 1.8 16,1 + Dich vu cung ng lao doéng
P/B 8,9 5,1 3,1 chuyén nganh
. Co cau cb dong:
Ngudn: HBBS
L . R + Petro Vietnam: 50,38%
SO LIEU THONG KE GIAO DICH .
+Nha dau tw nwéc ngoai: 29,24%
Céc khodn mye + Cb dong khac : 20,38%
Dao déng gia 52 tuan (VND) 52.000-132.000 Thi truee hinh: Viet N
Khéi lwong trung binh 30 ngay (CP) 230.970 ! ruI’O’ng chinh: Viet Nam
Khéi luong trung binh 90 ngay (CP) 243.752 Cac doi thu canh tranh chinh:
SL ¢b phiéu dang Iwu hanh (Tr.CP) 132 + Dich vu khoan: GSF, TSF,
Gia trj vén hoa ( T§.VND) 10.507 Diamond Offshore, Atwood

Nguén: Reuters, HBBS, Ngay 28/07/2009

Chung téi ndng mure dw bao doanh thu va lgi nhuan nam
2009 cua PVD Ién 4.038 ty VND va 781 ty VND so v&i
mure 3.507 ty VND va 737 ty VND cua dw bao trwwdc day
do sw phuc héi ctia gié dau da thuc day cac dich vu khac
ngoai dich vu khoan khoan tang trurdng manh.

Hién nay PVD giao dich v&i mirc PE 16,1.x cao hon muc
trung binh nganh khoan thé gici la 14,2x. Chung t6i cho
rang mirc PE hién nay cua PVD la tuong déi dat so véi
cac doanh nghiép trong nganh. Tuy nhién nam 2010 la
ndm phét trién dét bién cia PVD vdi 2 gian khoan méi di
vao hoat déng do d6 chung téi gilr nguyén quan diém
PVD la cé phiéu tét dé dau tw dai han, nha déu tw cé thé
can nhéc gidi ngan PVD véi mire PE 14, 2x.

Chuyén vién phén tich: Nguyén Thi Ngoc Lan — Email: lanntn@hbbs.com.vn

Oceanic, Ensco, Seadrill v.v.

+ Djch vu ky thuat giéng khoan:
Weatherford, ITS, Frank Casing,
Schlumberger, Halliburton,
International Logging, Geoservices

+ Djch vu trng cteu sw c6 dau tran:
Coéng ty TNHH Pai Minh, Céng ty
TNHH Ha Pat, Céng ty Séng Thu,
Cong ty 128 Hai Quan.

+ Dich vu co khi stra chira: Ico Asia
Pacific, South Sea Inspection, Vina
Offshore, Vietubes Ltd, Tuboscope,
WeatherFord v.v...

+ Dich vu cung ng lao déng:
Bayong Services, Accent Logistic
Ltd, Alpha Services, Phwong Nam
Xanh, Minh Viét.
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Doanh thu va loi nhuan
gép gidm do gia cho thué
gian khoan giam sut trong
Q2°09. Tuy nhién ty suéat
loi nhuén gép van duoc
duy tri.

Lwong tién mat déi dao
dong gop Ién vao doanh
thu tai chinh. Rui ro chénh
léch ty gia van con tiém an
du dwoc han ché béi
nguén thu ngoai té Ién

Uu dai vé thué va thu nhap
bat thuwong gép phan ting
tr'dng Igi nhuén rong cua

cbng ty trong 1HO9

Trong Q2'09, téng doanh thu ctia PVD dat 809 ty giam gan 19% so
v&i Q1°09 do trong thang 5 va thang 6 gia cho thué gian khoan chi con
150.000 USD/ngay thay vi 215.000 USD/ngay nhw trwdc day. Tuy
nhién trong 2Q’09 ty suét lgi nhuan gop cta PVD van duy tri dwoc &
mirc cao 37% so v&i 36% trong 1Q’09 do coéng ty da thwe hién kiém
soat tét chi phi va mét s mang dich vu c6 ty suét lgi nhuan bién cao
da tang trwédng tot nhw dich vu cung wng lao ddng, dich vu do dia vat
ly giéng khoan.

Co cau doanh thu (Q2-2009)
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Nguén: PVD, 2009

PVD c6 mét lwong tién mat 16n, khodng 1.165 ty VND vao ngay
30/06/2009 xuét phat tr hoat ddng kinh doanh kha 4n dinh cua cbng
ty, cu thé nhw dich vu khoan cé ky thu tién binh quan kha nhanh
khoang 30 ngay. Dén hét Q2'09, tbng doanh thu tai chinh cta PVD
dat 88,6 ty VND tang 73% so v&i cung ky, trong d6 50% la 13i tién gl
tiét kiém. Phan con lai trong doanh thu tai chinh & phan Iai chénh léch
ti gia hdi doai do da phan doanh thu ctia PVD bang ngoai té va ti gia
ddng USD c¢6 xu hwéng tang trong 6 thang dau ndm. Chi phi tai chinh
trong 1HO9 la 89,3 ty VND tang 25,9% so v&i cung ky ndm ngoai trong
do lai vay la 23,9 ty VND giam 36,9% so v&i cung ky nam ngoai do
mat bang lai suat trong 1H09 da giam rat nhiéu. L6 chénh léch ty gia
khoang 65,4 ty VND do hau hét cac khoan no clia PVD béang ngoai té.
DPén hét Q2°09, s6 dv ng dai han cta PVD la 4.541 ty VND twong
dwong khoang 255 triégu USD. No¢ ngan han gidm tir 1.762 ty VND
dau nam xubng 625 ty VND (khoang 35 triéu USD). Trong ndm 2009
PVD sé& thanh toan hét khodn no' bac cau tlr ndm 2008 nay." Trong khi
d6 doanh thu cia PVD nam 2009 wéc dat khoang 225 triéu USD
(khodng 90% trong dé bang ngoai té). V&i xu hwdng tang cda ty gia
USD/VND nhw hién nay ching t6i cho rang trong ndm 2009, rii ro vé
ty gia cia PVD van con tiém an mac du khéng qué Ién do chénh léch
ti gia dwoc han ché kha nhiéu bang doanh thu ngoai té

Hét Q2'09, PVD dat 559 ty VND loi nhuan rong ting gan 11% so voi
cung ky nam ngodi. Trong 1H09, thué suét thu nhap doanh nghiép
ctia PVD khoang 10% do céng ty dwoc mién 50% thué suét thu nhap
doanh nghiép (25% nam 2009) va huwéng thém 1 phan wu dai thué
theo goéi kich cau ctia Chinh Phi. Trong Q2'09, PVD c6 khoan thu
nhap bét thwong tri gia 76 ty VND l1a khoan tién d&t coc cla gian
khoan land-rig trong nam 2008 nhwng hién nay déi tac dw dinh mua
gian khoan da chinh thirc bd coc.

Theo théong tin tir PVD, cbng ty sé€ nhan ban giao gian khoan PV-

' Nam 2008 PVD huy dong khoan no ngén han khoang 1.762 ty VND nhdm tai tro cho 2 gian khoan méi trong Itc
chwa thu sép xong ngudn vén dai han. Hién nay cong ty da thu sép da ngudn vén dai han cho céac gian khoan.

Chuyén vién phén tich: Nguyén Thi Ngoc Lan — Email: lanntn@hbbs.com.vn
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Cac dw an khoan dang
duorc thuc hién dung tién
do, cong tac tim kiép hop

dbéng khoan tién trién tot

Trién vong 6 thang cudi
nam

Doanh thu 2009 tang tuy
nhién lgi nhuén rong giam

PE cao hon trung binh
nganh tuy nhién PVD la c6
phiéu tét dé dau tw dai
han.

Drilling 1l vao thang 9/2009 va PV-Drilling Ill vao thang 12 nam 2009.
Hién nay PVD da ky hop dbng cung cép gian khoan PV-Drilling Il cho
coéng ty Dau khi Bach Bang sau d6 PV-Drilling Il s& dwoc Vietsovpetro
thué dai han. Cong ty ciing thu sép cho Thang Long thué gian khoan
PV-Drilling 1ll. Tuy nhién théng tin vé thdi han va gia cwédc cla cac
hop ddng nay van chua duoc tiét 16.

Dy bao doanh thu dich vy khoan trong 2H09 sé& giam so vé&i 1H09 tuy
nhién dén quy IV gian khoan PV-Drilling Il va Il di vao hoat dong sé
bu dap lai phan nao cho phan giam doanh thu dich vu khoan do anh
hwéng clia viéc gidm gia cho thué gian khoan. Dén hét Q2'09 gia dau
da phuc hdi & mirc 68 USD/thuing tang 75% so v&i thoi diém dau nam
2009. Sy phuc héi cia gia dau 13 tién dé tét gip cac dich vu hé tro
tang gia. Tinh dén hét qui Il, trung binh cac dich vu khac ngoai khoan
clia PVD d3 tang trwdng 30% so v&i cung ky nam 2008. V&i trién
vong phuc héi ctia gia dau, chung t6i cho rang trong 6 thang cudi nam
2009, cac mang dich vu hd trg ngoai dich vu khoan sé& 1a nhan td
chinh thic day doanh thu tang trwdng. Tuy nhién do dich vu khoan,
dich vu cé ty suét lgi nhuan gép bién cao nhat khodng trén 50% giam,
nén chi tiéu loi nhuan gdp cta PVD sé& gidm dan dén lgi nhuan t
hoat dong san xuét kinh doanh chinh cia PVD sé& gidm dang ké trong
6 thang cudi nam.

Dwa trén nhirng théng tin cap nhat mai nhét chung t6i dw bao doanh
thu nam 2009 cia PVD dat gan 4.038 ty VND t&ng 8,28% so v&i ndm
2008 tuy nhién lgi nhuan sau thué dat 781 ty VND gidm 15,3% so v&i
nam ngoai. Trong Q2’09 PVD da tién hanh chao ban 25,7 triéu cb
phiéu clia vu sat nhap véi PVD-invest. Nhw vay vén diéu 1é cia PVD
trong 2H09 sé tang I&n 1.578 ty VND va EPS pha loang cudi ndm
2009 l1a 4.945 VND.

So sanh PE
ROE Maret cap (Triéu

Cac cong ty trong nganh PE (%) PB USD)
Transocen 6,6 25,4 1,6 26.289
China Oilfield 27,8 15,7 4,5 10.295
Pride Intl 7,0 19,4 1,1 4.737
Atwood Oceanics 6,9 25,5 2,2 1.858
Petrovietnam Dri 16,1 19,2 3,1 616
Trinidad Dri 12,8 8,9 0,7 554
Parker Drilling 183,0 4.5 1,0 545
Burgan Well Dril 15,7 14,9 24 388
Jindal Drill 24,2 7,0 5,0 248
Xtreme Coil Dril 39,4 1,3 1,1 212
Daldrup & Soehne 32,8 9,6 3,1 188
Union Drilling 28,9 3,8 0,8 157
Akita Drilling 13,2 7,5 0,6 115
Dietswell 27,8 1,7 0,7 25
Trung binh nganh 14,2 2,2

Nguén: Reuters va HBBS

Hién nay PVD giao dich v&i mirc PE 16,1 cao hon mic trung binh nganh
khoan thé gi&i la 14,2x. Chuang t6i cho rang mic PE hién nay cta PVD la
twong déi dat so v&i cac doanh nghiép trong nganh. Tuy nhién nam 2010
la nam phat trién dot bién ctia PVD véi 2 gian khoan méi di vao hoat dong
do d6 ching t6i gitr nguyén quan diém PVD 1a cd phiéu tét dé dau tw dai
han, nha dau tw co6 thé can nhéc gidi ngan PVD v&i mirc PE 14,2.

Chuyén vién phén tich: Nguyén Thi Ngoc Lan — Email: lanntn@hbbs.com.vn
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THONG TIN TAI CHINH

Két qua hoat dong kinh doanh (Triéu VND) Q2/08 Q3/08 Q4/08 Q1/09 Q2/09
Téng doanh thu 913.576 951.135 1.088.904 994.842 809.907
Céc khoan giam triv

Doanh thu thuan 913.576 951.135 1.088.904 994.842 809.907
Gia v6n hang ban 602.993 657.497 775.819 638.013 509.315
Loi nhuan gép 310.583 293.638 313.085 356.829 300.592
Thu nhap hoat dong tai chinh 39.792 32.116 54.108 43.575 45.049
Chi phi tai chinh 46.411 43.115 118.475 41.012 48.354
Chi phi lai vay 18.882 19.524 21.242 13.782 10.206
LN thuan tr HD tai chinh (6.620) (10.999) (64.368) 2.563 (3.305)
Chi phi ban hang 263 350 1.956 124 88
Chi phi quan Iy doanh nghiép 44.348 48.915 106.058 47.607 52.428
LN thuan tir hoat dong SXKD 259.352 233.374 140.703 311.661 244.771
Thu nhap khac 15.510 20.818 5.338 18.658 76.300
Chi phi khac 440 514 3.082 21.806 35.597
LN khac 15.070 20.304 2.256 (3.148) 40.703
Phan lai hodc 16 trong céng ty lién doanh lién két 24.075 11.212 21.576
Téng LN trwéc thué 274.422 253.678 167.034 319.724 307.050
Thué Thu nhap doanh nghiép 1.407 2.345 (10.809) 29.013 33.959
Thu nhap sau thué 273.015 251.333 177.843 290.712 273.091
Phan hun thiéu sé 2.259 3.566 2.777 3.018 1.614
Thu nhap rong 270.756 247.767 175.066 287.693 271.477

Chuyén vién phén tich: Nguyén Thi Ngoc Lan — Email: lanntn@hbbs.com.vn
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R . Q2/08
BANG CAN BOI KE TOAN Q3/08 Q4/08 Q1/09 Q2/09
TAI SAN
Tai san ngan han 2.175.038 2.474.588 2.709.261 2.343.388 2.201.481
Tién va cac khoan twong duong tién 634.516 870.391 812.890 1.194.111 1.165.855
Cac khoan dau tw tai chinh ngén han 72.000
Céc khoan phai thu ngan han 1.400.910 1.471.060 1.711.855 945.701 876.766
Hang tén kho 52.665 65.219 159.016 107.285 109.704
Tai san ngén han khac 86.946 67.919 25.500 24.291 49.157
Tai san dai han 3.439.031 5.250.651 5.966.235 7.091.722 8.628.238
Cac khoan phai thu dai han 397 1.000
Tai san cé dinh 3.300.459 5.007.555 5.676.672 6.787.588 8.288.873
TSCPH hitu hinh 2.046.883 2.056.317 2.023.478 1.956.672 1.943.795
Nguyén gia TSCD hiu hinh 2.354.927 2.411.264 2.411.226 2.398.819 2.432.351
Gia trj hao mon Iuy ké TSCB hivu hinh (308.044) (354.948) (387.748) (442.147) (488.556)
TSCD thué tai chinh
Nguyén gia TSCD thué tai chinh
Gia tri hao mon lu§ ké TSCD thué tai chinh
TSCPH vé hinh 30.157 30.195 147.112 146.683 145572
Nguyén gia TSCD vé hinh 33.832 34.473 152.854 153.731 153.731
Gia trj hao mon Iu§ ké TSCD v6 hinh (3.675) (4.278) (5.742) (7.048) (8.158)
Loi thé thuong mai 3.428 3.321 3.214
Chi phi xay dung co ban dé dang 1.223.419 2.921.043 3.502.654 4.680.911 6.196.291
BAt dong san dau tw
Céc khoan dau tw tai chinh dai han 84.192 194.166 229.439 254.024 262.201
Tai san dai han khéc 53.983 47.931 60.123 50.111 77.165
TONG TAI SAN 5.614.069 7.725.239 8.675.496 9.435.110  10.829.719
NGUON VON
No phai tra 2.950.126 4.851.246 6.048.083 6.542.983 7.659.053
No’ ngan han 1.140.412 2.591.055 3.931.586 1.793.669 2.166.952
Vay va ng ngén han 575.296 1.447.893 1.992.709 768.828 626.590
Phai tra ngudi ban 216.103 626.731 1.014.427 263.655 193.925
Phai tra theo tién do ké& hoach hop déng XD
Céc khoan no ngén han khac 349.013 516.431 924.451 761.186 1.346.437
Dy phong phai trd ngén han
No dai han 1.809.714 2.260.191 2.116.497 4.749.314 5.492.101
Vay va ng dai han 1.583.094 2.013.909 1.878.918 3.798.767 4.541.274
Céc khoan no dai han khac 226.620 246.282 237.579 950.548 950.827
Dy phong phai trd dai han
Vén chii s& hiru 2.159.659 2.366.731 2.139.600 2.389.249 2.644.425
Vén chii s& hiru* 1.939.144 2.136.562 1.883.256 2.094.792 2.312.451
Vén dau tw cta chii sé& hitu 1.321.675 1.321.675 1.321.675 1.321.675 1.321.675
Théng duw vén cb phan 201.154 201.154 201.154 201.154 201.154
Vén khac ctia chi s& hitu
Co6 phiéu ngén quy
Chénh léch danh gié lai tai san
Chénh léch ty gia héi doai 43.195 56.961 7.478 (3.389) 18.562
Loi nhuén sau thué chuwa phén phdi 373.120 556.772 352.949 575.353 771.061
Céc quy 220.515 230.168 256.344 294.457 331.974
Lei ich ciia cé déng thiéu s 504.284 507.263 487.813 502.878 526.241
TONG NGUON VON 5.614.069 7.725.239 8.675.496 9.435110  10.829.719

Chuyén vién phén tich: Nguyén Thi Ngoc Lan — Email: lanntn@hbbs.com.vn
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PHONG PHAN TiCH

Cong ty TNHH Chtrng khoan Ngéan hang TMCP Nha Ha Noi

Tang 4B - 2C Van Phuc — Kim Ma — Ba Dinh — Ha Noi

Tel: (+84) 04.3.726.2275 - Fax: (+84) 04.3.726.2305

D6 Hong biép
Sé may 18: 132
Email: diepdh@hbbs.com.vn

Nguyén Thi Hoang Mai
Sé may 1é: 131
Email: mainth@hbbs.com.vn

Pham Tung Lam
S6 may 18: 164
Email: lampt@hbbs.com.vn

Pao Thi Thu Hang
S6 may 1&: 146
Email: hangdtt@hbbs.com.vn

bang Thi My Phwong
Sé may 18: 132

Email: phuongdtm@hbbs.com.vn

Nguyén Thi Ngoc Lan
Sé may 18: 130
Email: lanntn@hbbs.com.vn

Tran D6 Quyén
S may 18: 146
Email: quyentd@hbbs.com.vn

Nguyén Thi Ngoc Huyén
S6 may 1&: 131
Email: huyenntn@hbbs.com.vn

Vi Thi Quynh Trang
S6 may 18: 140
Email: trangvtq@hbbs.com.vn

PIEU KHOAN MIEN TRU

Tai liéu nay do Coéng ty Chirng Khoan Habubank (“Habubank Securities”), mot cong ty con trirc thuéc Ngan hang TMCP Nha
Ha Noi - Habubank phat hanh. Cac nghién ctru dwoc thie hién trén co s& cac thdng tin tin cay, nhwng ching toi khong cé bat
c¢ cam két hay dam bao gi dbi véi tinh chinh xac, hoan chinh clia cac théng tin trong nghién ctru nay. Cac quan diém ma
chung téi dwa ra cé thé thay ddi ma khong can théng bao truéc. Tai liéu nay dwoc phuc vu muc dich lwu hanh rong rai. Tt ca
cac khuyén nghi dua ra trong tai liéu nay déu khéng nhdm phuc vu cac muc tiéu dau tw cu thé, hay nhu cau riéng cia bat ky
ngwdi doc cu thé ndo. Tai liéu nay chi nhadm muc dich cung c&p thong tin, khong nhdm thay ddi quyét dinh ctia ngudi doc. Cac
nha dau tw nén dwoc tw van vé tai chinh va phap luat dé ra cac quyét dinh dau tw. Habubank Securities khong chiu trach nhiém
dbi v&i bat cir thiét hai trwc tiép hay gian tiép phat sinh tlr viéc st dung hodc lién quan dén tai liéu nay theo bat ctr hinh thirc
ndo. Tai liéu nay khong phai 1a mét 161 d& nghi hay moi goi mua ban bt clv loai chirng khoan nao. Bat ky ai mudn biét thém
thong tin, ké ca viéc lam rd bt ctr chi tiét nao trong diéu khodn mién trlr nay, hodc mudn thuc hién giao dich dbi voi bat o loai
chirng khoan nao da duoc dé cap trong tai liéu nay vui long lién hé véi Habubank Securities dé dwoc phuc vu.

Tai liéu nay la tai liéu ban quyén tac gid clia Habubank Securities. Moi sao chép trich dan thdng tin phan tich trong tai liéu nay
phai trich dan ngudn tir Céng ty Chirng Khoan Habubank.

Chuyén vién phén tich: Nguyén Thi Ngoc Lan — Email: lanntn@hbbs.com.vn



