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PHR: Céng ty Co phan Cao su Phuéc Hoa

Giéi thi¢u chung

Tién than 13 doanh nghiép nha
nude truc thudc Tap doan Cong
nghiép Cao su Viét nam, chinh
thic hoat dong dudi hinh thuc
CTCP tir ngay 3/3/2008. cb
phiéu PHR s& niém yét trén
HSX vao ngay 18/8/2009. Vén
diéu 16 hién tai 12 813 ty.

Hoat dong chinh cua Cong ty 1a
trng, khai thac, ché bién mu
cao su ty nhién.

Théng tin cb phiéu

Gia tham chiéu 36.000
Co' chu cb dong:

$6 CP niém yét 81.300.000
Vén didu 18 813 ty
% s& hiru nha nudce 66,62%
% s hiru NDTNN 12,75%
Ma niém yét PHR

Thong tin doanh nghiép:

Cong ty CH phan Cao su Phude
Hoa

Xa Phuéc Hoa, huyén Phu
Giao, tinh Binh Duong

Tel: (84.0650) 3657 106
Fax: (84.0650) 3657 110

Website: www.phuruco.vn

Chuyén vién phin tich:
Pinh Thi Mai

mai.dinh@vndirect.com.vn

Trudéng by phan:
Vi Binh B

do.vu@yvndirect.com.vn
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Doanh thu (ty déng) 1.267 Doanh thu (ty ddng)

LN sau thué (ty dong) 339 175 LN sau thué (ty dong) 68
EPS (ddng/c phiéu) 3.492 2.153  Tbng tai san (ty d) 1.725
ROA (%) 15,58 n/a  Tai sin ngén han (ty @) 685
ROE (%) 38,48 n/a  No ngin han (ty ) 811
C4 tirc 22% 12% Vén cha s6 hitu (ty d) 922

Cé phleu PHR ciia CTCP Cao su Phuéc Hoa sé chinh thirc niém yet trén HSX vao ngay 18/8/2009 véi gia tham
chiéu la 36.000 dong/cé phiéu. Ddy sé la doanh nghiép ¢6 quy mé 1om nhat trong sé cdc cong ty cao tw nhién
niém yét trén thi truonghién nay.

2008 la nam dau tién PHR hoat dong dudi hinh thirc cong ty co 5 phan véi doanh thu thuan 1.267 1y, lpi nhudn
sau thué 339 ty, EPS 3.492 dong, c6 tirc 22%. Hiéu qua hoat déng ROA va ROE dat 15,6% va 38,5%, 1y sudt
loi nhudn gép 33,8% la mirc kha tuwong dwong so voi cac doanh nghiép cung nganh.

Ném 2009, PHR dua ra ké hoach doanh thu va lpi nhudn dat 770 tp va 175 ty. 6 thang dau ndm cong ty da
hoan thanh 47% ké hoach doanh thu va 39% ké hoach lpi nhudn nam. Tuy nhién, 2 quy cudi ndm méi la miia
thu hoach cao diém ciia cao su (chiém 60-70% san heong nam), chiing t6i tin twong céng ty sé hoan thanh va
vurot ké hoach trén.

Véi mite gi 36.000 dong, PE va PB 2008 la 10,3 va 3,3 lan. PE va PB 2009 theo ké hoach ldn luot la 16,7 va
3,2. Dady la mikc dinh gia thap hon so véi nganh, tuy nhién mirc do chénh léch khong qua hap dan.

Ngodi ra, nha dau tw c6 thé quan tém nhiéu hon dén danh muc dﬁy tw ciia PHR nhu: dy an Khu Dan Cu Phudc
Hoa, Khu Cong Nghiép Nam Tan Uyén...voi tong loi nhudn du kién khodang 40 — 50 ty moi nam.

Rili ro ddu te: (1)Khad ndng ting trieéng ciia PHR trong mét vai nam gcfp 16i la thép do co cdu vieon cdy gia (2)
Gia ba"n cao su tw nhién thu’d}}g khong on dinh, phu thugc vao gia dau (3) Hoat dong bi anh huong manh boi
cac diéu kién tw nhién (thoi tiet...).

Hoat dong:

PHR hoat dong trong linh vuc tr6ng, Kkhai thac, ché bién mu cao su tu nhién, véi 17.QOO ha dién tich vuon cay,
la mot trong 5 cdng ty c6 dién tich vuon céy va san luong khai thac cao su 16n nhat trong nganh . Déy sé la
cong ty c6 quy mo 1on nhat trong so cac cong ty cao su da co phan hoa va ni€ém yét trén thi truong hién nay.

2009 PHR DPR TRC HRC
Dién tich vuon cdy (ha) 17.000 10.430 7.225 5.031
Dién tich khai thac (ha) 12.173 7.533 5.903 3.900
Nang sut khai thac (tin/ha) 1,9 2,18 2,20 1,28

San luong khai thac (tAn) 23.000 16.500 13.000 5.000

) ) Nguon: VNDirect téng hop

Co cau sdan pham va thi truong tiéu thu:

San phim cta cong ty duoc chia thanh 2 nhém chinh:

e (Cao su dang khéi, chiém 80-90% san luong tiéu thu: SVR CV 50, CVR CV 60, SVR 3L-L, SVR 10, SVR
20, thudng duge ding trong cong nghiép san xuét 6 to.

e Caosu lytam (Latex), chiém 10-20% san luong tiéu thu: dang mii nay thich hop dé tao cac san phdm nhu
gang tay cao su va cac thiét bi cao su y té.

Khoang 55% doanh thu dén tir xuét khiu, chii yéu 14 thi truong Nhat, Han Qudc, Singapore...Khach hang trong

nudce 16n nhat c6 Tap doan Cong nghiép Cao su Viét Nam, Cong ty Cb phan Cong Nghiép Cao su Mién Nam

(Casumina)... Hién nay kha ning cung tng ctia cong ty ludn thép hon nhu ciu ciia khach hang.

Gié ban san phim ctia cong ty phu thude nhiéu vao gia dau tho, do gia diu dnh hudng truc tiép 16n cao su téng

hop (c4c sin pham hoa dau) - nguyén liéu thay thé cho cao su tw nhién.

Xin vui long doc khuyén cdo ciia ching 16i 6 trang cudi

www.vndirect.com.vn




CHUNG KHOAN TRU'C TUYEN
Go online, go direct!

Nang lyc sdn xudt:

Cong ty ¢6 3 nha may ché bién mu cao su véi tdng cong sudt thiét ké 27.000 tin/nam. D& nang cao hidu suit hoat dong, PHR di thyuc hién
viéc thu mua thém mi tir bén ngoai véi ty 18 khoang 10- 15% san lugng tiéu thu. Tuy nhién chat lugng mi thu mua bén ngoai thuong khéng
ddng déu 1a mot kho khan cho san xuét cua cong ty.

PHR hién quan 1y 15.532 ha vudn cy va 1.069 ha giao khodn cho tidu dién. Trong d6 co 12. 173 ha vuon cdy dang trong do tudi khai thac va
66% trong d6 tudi 21-27. Vong doi khai thac cta cay cao su thong thuong 1a 20 ndm, tir 8 tudi — 28 tudi. Hang nam, cong ty thanh ly va tai
canh khoang 600-800 ha.

Co cau dign tich virom cay PHR

PHR: Di¢n tich va Niing suét khai thac

Niing suét PVT  2009KH  2010KH 2011 KH 1% "R
Dién tich khai thac ha 12.173 11.373 11.014 sl ‘“3:
Niing suét Tin/ha 1,90 1,90 1,90 ’“‘”“*”‘“T'
San luong khai thic Tén 23.000 21.608 20.926 =T21-27tdi

Nguén: Ban cdo bach
K&t qua 2008 va 6 thang diu nim 2009:
Niam 2008, cong ty dat 1.267 ty ddng doanh thu thudn va 339 ty loi nhun sau thué, ting twong g 15,49% va 15,45% so v6i nam 2007.
Nguyén nhan: (1) Gia ban trung binh nam 2008 ciia PHR dat 42,6 tridu/tan, cao hon nim 2007 . (2) Chi phi nhan cong bién dong theo gia
ban mu cao su nén khi gia ban tang, chi phi tang theo.
K& hoach 2009 duoc dua ra than trong v&i 700 ty doanh thu va 175 ty loi nhuén sau thué (chi béng 55% va 52% so vdi nam 2008), do du
kién gi4 ban mi cao su nim nay chi khoang 22 triéu/ tin, bang 52% gia trung binh 2008. Thyc té trong 6 thang dau nam, gi4 ban trung binh
dat gan 28 tridu/tan, Cong ty di hoan thanh 47% va 39% ké hoach nim, trong tmg véi 330 ty doanh thu va 68 ty loi nhuan sau thué.
Trién vong 6 thang cudi nim:
Sau thang cubi nim thuong la mua thu hoach cao diém ctia cao su, chiém khoang 60-70% san lugng ca ndm, va kha nang gia ban trung binh
s& cao hon 6 thang dau nam do gid dau dugc du bao s¢ khong bien dong xa mirc 70 USD/tan. Chuing t6i tin twdng cong ty s€ hoan thanh ké
hoach trén.
Dai han hon, trong mot vai nam t&i, san lwong khai thac s& giam nhe do co cdu vudon cay kha gia va can thoi gian dé vuon cay kién thiét co
ban di vao khai thac. Tang trudng doanh thu va loi nhuan vi vay sé dua nhidu vao dién bién cua gia ban.
Ngoai ra, cong ty ¢6 danh myc dau tu gdm 3 du 4n khu dén cu, khu cong nghiép va gép von vao 8 cong ty trong linh vuc khu cong nghiép,
thity dién... theo uGc tinh ctia Cong ty c6 thé dem lai loi nhuan hang nam tir 40-50 ty giai doan 2009 — 2011.

Pinh gia:

L EPS 2009 : 2008

 Cong ! Gia ké Ll L

ty [ ¢ (VND) " hoach Céc chi tiéu Pinh gia Cac chi tiéu Lgi nhuén

(tr.d) (VND) Giatriso : P/E  ké TSLN

i sach hoach P/B 20p ROA ROE

: DPR 400.000 : 56.000 2.358 16.657 23,7 3.4 34,58% : 2239% : 36,27%
. HRC 172.610 : 43.000 2.353 18.412 18,3 2,3 34,12% § 22,71% : 27,94%
. TRC 300.000 : 59.500 3.001 17.033 19,8 35 37,61% : 30,00% : 41,40%
. PHR 813.000 : 36,000 2.153 11.338 16,7 32 33,75% : 18,58% : 38,43%

O gid 36.000 dong/co phiéu, P/E2009 =16,7 va P/B2009 = 3,2. Pay 1a muc dinh gid thép hon so voi cc cong ty trong nganh, tuy nhién mirc
d06 chénh 1¢ch khong qué hap dan.

Riii ro diu tu:
Mt s6 rii ro dang quan tim: (1) Co céu vuon cdy gia, kha ning ting truong ciia PHR trong mot vai nam sap tdi la thip (2) Gia ban cao su ty
nhién thuong khong én dinh do c¢6 quan hé ddng bién chit ché véi gia diu thé. (3) Do dic thi nganh, hoat dong chiu anh huéng nhidu tir

diéu kién tw nhién: thoi tiét,...;

Xin vui long doc khuyén cdo ciia ching 16i ¢ trang cudi
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A r
Khuyén cdo :

Nhimng thong tin dua ra trong bao cdo duge lay tUr nhig ngudn déng tin cdy, tuy nhién ching t6i khong dam bao tinh chinh xac va day du.
Béo cao thé hién quan diém ciia nhom tac gia v& van dé dang xem xét, khong dugc coi 1a quan diém cua VNDirect v chi co gia tri khuyén
nghi tai thoi diém 1am béo cdo, VNDirect khong chiu trach nhiém trudc moi khodn thua 18 do sir dung nhing thong tin cung cép trong bdo
c40. Ngoai ra, VNDirect khong ¢6 nghia vu phai cap nhat, sira ddi va théng bao cho ngudi doc trong trudng hop nhimg quan diém, du bao,
udce tinh tré nén khong chinh xac.

Moi hanh vi sao chép, phat hanh, phan phéi timg p~h§1n hay toan bd béo cdo nay phai dugc sy déng ¥ ciia cong ty chitng khoan VNDirect va
nhoém tac gid. Xin vui long ghi rd nguon khi trich dan nhitng thong tin c6 trong bao cao.

Dia chi lién hé:

Ha Ngi TP. Hd Chi Minh

S6 1 Nguyén Thuong Hién, Q. Hai Ba Trung 51 Bén Chuong Duong, Q1
Ha No6i — Viét Nam TP.HCM - Viét Nam

Tel: +84-34-941 0510 Tel: +84-38-9.146.925
Fax: +84-34-972 4600 Fax: +84-38-9.146.922
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