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TOM TAT NOI DUNG

Bdo cao nay phan tich két qua kinh doanh (KQKD) quy 1I/2009 cia cac doanh
nghiép niém yét trén HOSE va HNX cong bd dén ngay 10/8/2009.

Nhin téng quan, doanh thu quy II ting nhe 17% nhung loi nhuén ting 78% so véi
quy L. Géi kich cau cua Chinh pht thuc sy da co6 tac dung. Mac du hoan nhdp du
phong tai chinh ting 91% nhung déng gop khong 16n trong téng lgi nhuan. Nhiing
nganh c6 ting truong loi nhuan 4n twong 14 ngan hang, chimg khoan, bat dong
san, thép, nhya.

Du bao KQKD quy 111/2009 s€ c6 su phén hoa o rét gitra cac nganh va chung t6i
dé xuét chién luoc don dau két qua kinh doanh quy 111/2009: tang ty trong dau tu
céc nganh xuat khau (nhu thiy san, d6 g6...), duy tri ty 1¢ dau tu trong nganh bt
dong san, dugc, dién va giam ty 1€ dﬁu tu trong nganh ngan hang, nhya, thép.
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TONG QUAN TINH HINH TANG TRUONG LQI NHUAN VA DOANH THU CUA THI TRUONG

Nén kinh té Viét Nam trai qua quy IV/2008 va quy /2009 nhiéu khé khin véi hau

hét cac chi tiéu kinh té déu giam. Tuy nhién, trong quy I1/2009, nhd tac dong tich

= cuc tir goi kich cdu manh mé& cta Chinh pha va su phuc hdi cua kinh té thé giéi,

tang truong GDP da dugc cai thién dang ké 1a 4,5% cao hon quy I 1a 3,1%. Dong

| thoi két qua hoat dong kinh doanh ciia nhidu doanh nghiép niém yét déu dat duoc
két qua kha quan.

Trong quy Chung toi da ‘Ehéng ké két qua kinh doanh quy I11/2009 cta cac doanh nghiép niém
11/2009, ting yét cong b6 den ngay 10/8/2009 (329 doanh nghiép, chiém 87% toan thi truong va
truéng kinh té chiém 85% gia tri von hoa). Chung t6i nhén thay mot so dac diém ndi bat sau:

trong nuéc duoc
cai thién nho goi

kich chu va ph F . !
ch cau va phuc _ . i . . .
hoi kinh t6 tha Tang truong DT, L‘N toap thi trrdng 4 quy
gidi. gan nhat
80,000 58 903
70000 T 51 441 62,821 5 678 :
£0,000 :
50,000 A
] |
40,000
30,000 A
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10,000 A
04 t t t
Aopop L ©312008 042008 012009 02/2009
mmm Doanh thu thuan —e—Loi nhuan réng
| | | |
Nguén: Stox.vn
Doanh thu quy II
tang 17% nhung o pDoanh thu tang nhe 17,43%, tuy nhién loi nhudn lgi co muc tang nhay vot la
lgi nhuén ting 77 949,
manh t6i 78%. ’
Chi phi tai chinh

oF o Chi phi tai chinh trong quy II dd cé mikc giam hon 23,68% so véi quy I, chu yéu
giam manh do - , I R . \
duge hd tro 4% do go6i cho vay kich cau bu 1ai suat 4% cia Chinh phu*.
13i suét tir goi , )
kich cAu nhwng  © Trong khi do, thu nhdp {di chinh lai c6 murc tang dang ké !d 91,25%, chi yéu do
thu nhap tai hoan nhap dy phong dau tu tai chinh va 1gi nhuan tir dau tu tai chinh khi thi
chinh ting manh  truong chiing khoan ting manh. Tuy nhién, thu nhép tai chinh c6 dong gop
91% do TTCK khong qua 16n trong tong loi nhuén.
ting manh.

Luu y:

*: Chiing t6i nhén thiy nhiéu doanh nghiép (vi du SAM) hoan nhap dw phong dau tu tai chinh bing
céch ghi 4m vao muc Chi phi tai chinh. Nén thuc té chi phi tai chinh gaim bao gdm ca hai Iy do 1a
huéng loi tir goi kich ciu va hoan nhap du phong, tuy nhién, ty trong hoan nhap dw phong 1a nhé.

*#*. Chung t6i khoéng dua KQKD 5 ngén hing niém yét vao bang trén do cic ngan hang c6 nhiing
ddc diém doanh thu, loi nhuan, thu nhap, chi phi tai chinh khac so vdi cac doanh nghiép con lai.
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TONG QUAN TINH HINH TANG TRUONG LQI NHUAN VA DOANH THU CUA THI TRUONG

Bang sau minh hoa top 5 nganh ¢ tang truéng doanh thu va loi nhuén cao I}hét va
. o thap nhat. V€ cao nhat, dang cht y la nganh dich vu tai chinh (671%) va bat dong
Snganh ¢6 tAng  sap (102%) do 2 nganh nay c6 mirc von hod 16n. V& thap nhét, dang chu y la

truong loi nhuan - 050} vidn thong, lién quan dén cac doanh nghiép san xuét cap vé6i loi nhun ting
sau thue 16m nhat ) A o

L. .. trudng am 80%.
la dich vu tai

chinh, ban 1é, Tang truedmg quy [1/2009 so véi quy
hang héa va dich . Doanh Thu Loi
vu cong nghiép, 6 Ngath thu | Lii gop (nhap tai| nhuin
t6 va phu tung va thuin chinh | sau thue
llzlagtﬁ?l(i)lntgﬁlslzn. .5 11@111]1 co thng trong :ll:u;mh.tlm va lo‘i. nhudin cao nhit .

. , X Dich vu ti chinh 263.1%| 363.1% 0.0%| 670.7%
:T“‘f“g !‘fm;'fm Ban Ié 24.4%|  18.6%| 300.2%] 403.0%
(?8?’2,; ién thong Hang hoa & Dich va Céngnghiép | 30.8%| 471%| 313%| 366 1%

O t0 va phu ting 42.9%) 148.3%) 113.0% | 365.0%
Bit dong sin 27 5% 1.8%| 119.0%| 101.7%
S nganh ¢ ting twong doanh thu v loi nhnan tlﬁp nhit
Hoa chat -12. 4% -lath] 51.5% 14.1%%
Cong nghe Thong tin 2009%  1003%]  B0.5% B.0%
Dan khi 15 1% 5555 -5 4% 3.2%%
Hing cia nhin & Gia dung -41.3%|  -26.1%) 188.8%| -26.8%
Vien thing 154.2%) 240.2%| -4573%% EN

Mgudn: Stox.vn
Lgi nhuin ting
manh do 3
nguyén nhan
chinh: géi kich
ciu ciia Chinh

Panh gia vé cac nguyén nhan cho su ting truéng néu trén, theo chung tdi c6 3
nguyén nhén co ban sau:

phii, kinh té . Tdc'f'z’éng: tee gf’i k}'Ch cau clia C:hz'nh‘ phu: da cé' hié}l lgc '[l“I qu}'/ II,’céc dqanl;
trong nuéc va nghiép san xuat kinh doanh thuan loi hon do chi phi dau vao r¢, chinh phu ho
thé gi¢i phuc hoi  tro 13i suat. Dong thoi véi sy hoi phuc cua thi truong chig khoan lam cho cac
va s tang gia doanh nghiép tang thém phan lgi nhuén tir khoan hoan nhap dy phong.

cua cac vat li¢u

co bén trén thé o Sy phuc hoi cia kinh té trong nwée va thé gidi. Sau khi tao day vao quy /2009,

gioi. GDP Viét Nam quy II di ting 1én 4,5% cao hon nhiéu so véi quy I 1a 3,1%. Gia
tri san xuat cong nghiép tang tir 2,1% trong quy I 1én 7,4% trong quy II, gia tri
san xuit nganh xdy dung ting hon 10% so véi cung ky... Hau hét cac linh vuc
déu c6 sy ting trudng cai thién so véi mure thip cua quy L.

o Sw tang gid cua cdc nguyén vat liéu co ban nhuw dau, thép, nhia... da gop phan
dang ké vao tang trudng loi nhuén cua nhiéu doanh nghiép niém yét lién quan
khi cac doanh nghiép cé lugng ton kho 16n & mirc gia thip va ban ra & mirc gia
cao.
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NGAN HANG: Loi nhuin ting manh do tin dung, hwéng loi truc tiép tir goi

kich cau

Kha nhiéu nha dau tu da bit ngo
v6i két qua loi nhuan quy 112009
cua cdc ngan hang niém yét. Bang
sau cho thay loi nhuén cua mét s6 685.3

ngan hang niém yet tror}g quy 481.7
11/2009 va cac ngén hang déu vuot
ké hoach 6 thang dau nam. _ I 129.3

Hang loat ngdn  Nghién ctru cua ching toi cho thiy '

3 &n bd 1ai SHB
hang tuyén bOJai ¢y phap tir hoat dong tin dung ’
L chiém 70% tong loi nhuin cua Loi nhuén sau thue quy 11/2009.
ngan hang. Nguon: Stox.vn
Diéu nay twong tmg voi su ting 500% 433

truong tin dung manh tir thang ;. A1

3/2009, chu yéu do goi kich cau
(xem bang bén). 3.00%
200%
Theo Ngin hang Nhé nu’('ycl tin
dung trong 2 thang dau nim dién ra 0%

Lot nhudn phin = cham - chi dat muc 0,6% va 1,1%
16m ciia ngian hang el

263%

dén tir hoat dong trong théng‘l y'f‘l 2 B:ét da?lg VéAo ! 5 3 s 5 § Thang
tin dung, hwéng thﬂang 3,’ nho c6 goi ho trq‘klal S}J;at
loi tir géi kich ~ cua Chinh phi da tao dieu kién Biéu dd tang truong tin dung
cau. bom thém ‘(50 nén kmh, té‘ hon 6 thang dau nam 2009.
420.000 ty dong ((riéng so tién bu Nguon: Hiép hoi ngdan hang

131 suat 1a 17.000 ty dong). Toc do

tang truong tin dung theo do ciing ting trudng manh, két thac quy II tin dung ddi
voi nén kinh té da ting 17,01% so vé6i cubi nim 2008 (cung ky nim 2008 ting
17,53%). Nho do, cac ngan hang da tang hi€u qua hoat dong kinh doanh, tao
budc dot pha vé loi nhuén.

Bén canh d6, cing v6i sy hdi phuc cia thi truong chung khoan trong quy II da
mang lai nhitng khoan hoan nhép du phong 16n va 1ai von dau tu tai chinh cho
cac ngan hang.

Cic ¢b phiéu ngin Ching t6i ciing nhan thay tir dau
hang ting gia nam dén nay cac cbd ph1eu ngan
manh hon VN- hang ting gia manh hon VN-Index

Indexva HNX- 4 HNX-Index trung binh khoang '*°

Index trung binh o
t t II. :
khoiing 30%. 30%, dac biét trong quy 100~

50 - - -
01/09  02/09 03/09  04/09 05/09  06/09
——Ngénhang =——HnxIndex - VnIndex

Méi twong quan rt cao giita gia CP ngén hang
v6i VN-Index & HNX-Index
Nguon: Stox.vn
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CHUNG KHOAN: Loi nhuén ting vot chii yéu do hoan nhip du phong dau tw

|||||||| AU VIET BAO CAO PHAN TiCH LQI NHUAN QUY 11/2009

Két thiic quy 11/2009, cing véi su . ] ]
khoi séc cta nén kinh té thi truong Nganh chirng khoan
chung khoan Viét Nam da c6 mot
budc phat trién nhay vot, chi s6 | 1000

VN-Index tang 59,7%, HNX-Index gy 583
tang 53% so v6i quy 1. Hau hét 500 ¢ 506
100% cac mi trén 2 san déu ting 0| A
gia tro lai. Gia tri giao dich lién Q3/200/2009 Q2/2009
Thi trudng chirng tiép tang vot, c6 nhiing phién 1én | -500 + -521
kho4an Viét Nam  dén gan 5,000 ty dong trén ca 2
~ : \ -1000
ting 60% trong san.
quy 11/2009. R
Bang bén cho thiy doanh thu cua e
cac cong ty ching khoan (CTCK) —&—Loi nhuan rong
Cic CTCK niém niém yet tang tu 165 ty dong quy I Dién bién doanh thu‘,kl(;i n}luén 4. ql:l}'/ ;gén day cua cac
yé ¢ ¢6 1oi nhuan 1én 5‘83 ty dpng quy II, tuong tGng CTCK niém yét (DV: ty dong) .
¢ : 2,5 lan. Loi nhuan ting tr 50 ty Nguon: Stox.vn

quy II ting 5-23 3 R .Y >
1an so véi quy dong lén 506 ty dong quy II, twong

1/2009. mg 9,1 1an.

Cu thé, so voi muc 16 cong b trong quyIla3.5ty ddng thi sang quy II, KLS da
DoaPh t[lu, loi c6 muc loi nhuan 1én dén 87,94 ty dong. BVS ciing cong bo loi nhuan 95,35 ty
nhuan cia C,TCK dong 6 thang dau nam, twong ing voi muc tang truong 23 lan trong quy Il so voi
VAL D quy L. Lgi nhuén cua SSI trong quy I 1a 205 ty dong, ting truéng lgi nhuén 1a 5,8
fang ruong cua 14, o véi quy L

VN-Index. =
Tuong quan véi su tdng trudng cua L aso
TTCK 14 sy ting truong doanh thu, | | Lo
loi nhuédn cta cac cong ty ching | *1 1 w0
khoan niém yét (CTCK). Xin xem | .| 1 300
bang bén. - . o
Q32008 2008 ol /2009 @2/2009 200
Phan tich lgi nhuan ctia cac CTCK | = T
niém yét, ching t6i thdy co mot sb | _,
dic diém quan trong sau: "

o Doanh thu phi moi gioi tang dot
bién nho gid tri giao dich bing
no. Cu thé doanh thu phi moéi Biéu dd tuong quan doanh thu, loi nhugn ciia CTCK
gidi cua KLS da tang tur 1,8 ty/

Doanh thu phi quy I 18n gan 10 ty dong/quy II, twong duong 5,5 1an, ciia SSI ting tir 10,9 ty/
mdi gidi tang vot quy 1 1én 46,5 ty/quy 11, twong duong v6i muc tang 3,2 lan. Doanh thu phi moi
nhung loi nhuin gi6i ctia BVS trong quy I11a 24 ty ddng, tang 3 1an so voi quy L.
th"‘ l(mA déntir , T uy nhién, loi nhugn lom nhat dén tir hoan nhdp dy phong ddu tw tai chinh. Cu
hoan nhap dy thé, cac khoan hoan nhap dy phong 6 thang dau niam cua cac CTCK 1a: KLS 44
phong LA A 4y ddng, SST 150 ty ddng, BVS 200 ty...
g quy
II chwa nhitu. o Dang luu y la loi nhudn do nhitng khoan ddu tw méi trong quy 11 chiém 24
trong khong qua Ion trong tong loi nhudn nhw ky vong cia nhiéu NGUoi. Piéu
d6 cho thay nhidu CTCK niém yét chua co6 chién luge dau tu méi bat kip ting
truong cua thi truong. Diéu nay ciing phu hop v6i quan sat chung 1a cac nha
dau tu ca nhan chir khong phai t6 chirc mai 1a luc lugng dan dat thi truong
trong thoi gian gan day.
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BAT PONG SAN : Loi nhuin dén tir nhirng dw an trién khai trwéc suy thoai

Chi trong 6 thang ddu nam, hau . P .
hét cac doanh nghiép bat dong san Nganh Bat dong san
dang niém yét déu dat dugc mirc
doanh thu va lgi nhuén theo ding | 4000
ké hoach d ra, thAm chi c6 doanh
 a ~ £ < s 3000 |
nghiép da vugt ké hoach ndm chi
sau 2 quy dau nam nhu NTL. 2000 +
. 5 L 1000 +
Toc d¢ tang trudng vé mat doanh
Cac doanh thu trong quy I cia nganh tang 0- 1 1 1
nghiép BDS niém  27,5% so v6i quy 1, tuy nhién mure Q3/2008 Q4/2008 Q1/2009 Q2/2009
yet 6 doanh thu - tang truong ve 1ai gop rat khiém .
tang 27,5% tén 1,8%. Trong khi d6, thu nhap mmm Doanh thu thuan
;lﬁhnl;nigﬂlf;lﬁnlll\l/;%ltl tir céc hoat dong tai chinh ting —e—Loi nhuan rong
<& doanh n;ghiép mﬂanh ‘119%), lam,cho loi nhuan o
a3 vugt ké hoach CU2 nganh tang trudong 101%. Nguon: Stox.vn

nam.
2 doanh nghiép ting trudng loi nhuin 4n twong nhit: NTL va KHA

2 doanh nghiép  « NTL: Dan diu vé mirc ting truong vé loi nhuan 1a Cong ty C6 phan Phat trién

¢6 tang truong b6 thi Tu Liém (NTL). Trong quy II, cong ty dd c6 mirc lgi nhuan tang truong
loinhudnan = hon 1,574% so v6i quy I. Néu so cing ky nam 2008 thi mutc tang la 4,971%.
twong nhat sovoi 1 oi nhuan dot bién gitra 2 ky béo cao do doanh thu 15.000 m® dét dw 4n KDTM
?;lsy;llgnl;?; Bic Quéc 16 32 (Thi trAn Tram Trdi, Hoa Puc, Ha No§i) ma cong ty da ban dén

KHA (gp doi). ?17[2 (r)lggy 30/06/2009 da dugc hach toan vao vao Bao cao két qua kinh doanh quy

o KHA: KHA ciing c6 muc lgi nhuan quy II cao, ting hon 94,55% so véi quy L.
Phan 16n 1a dén tir dy an Chung cu Khanh Hoi 2, méac du doanh thu da duoc thu
hét, tuy nhién cong ty méi hach toan 50% loi nhudn trong nim 2008 va phan
con lai s€ hach toan trong nam 2009.

Loi nhuin dén tir cac du 4n ti\éng nang, trién Khai tir truge khi suy thoai

Trong mdt bao cao phan tich vé c6 phi€u nganh bat dong san ngay 31-7-2009 cia
AVSC, AVSC d3 nhan dinh 12 loi nhuan cta cac du 4n bat dong san ph?m 16n ¢cé
thé duoc xac dinh ngay tir ban dau vi gia vn phan 16n 1a gia tri dén bu, giai toa

Két qua hoat
dong kinh doanh
lién quan dén dy
an tiém ning,

ST R e dat. Ngoai ra, cic doanh nghiép bat dong san 1a doanh nghiép c6 thé didu tiét lgi

trude khi suy nhuén hang quy thong qua hach toan va phan b6 doanh thu dy 4n. Chinh vi vy,

thoai. ket qua hoat dong kinh doanh s€ khong hoan toan phu thudc vao boi canh suy
thodi néu dy 4n tiém ning, hira hen “lgi nhuan ngam” da trién khai trudc suy
thoai.
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BAT PONG SAN : Loi nhuéin dén tir nhirng du 4n trién khai trwéc suy thoai

Thu nhép tai chinh ting manh
Thu nhap tai
Cl;i“h tang manh - Cac cong ty bat dong san niém yét, do von 16n, thudng co khoan dau tu tai chinh
gan 120%do 14 Do d6, khi TTCK phuc hdi, thu nhap tir hoat dong tai chinh cia cac cong ty
hoan nhap dw nay tang 119% trong quy II so véi quy I. Nguyén nhan chi yéu 1a do hoan nhap

phong dau tu tai \ X \oos
chinh. du phong dau tu tai chinh.

Cu thé NTL trong quy 11/2009 ciing dong gop 10,642 ty dong, day la khoan hoan
nhap tir ¢ phiéu SIS khi cong ty trich lap du phong tai mirc gia 54,000 dong.
KHA c6 khoan trich 1ap du phong 12,5 ty dong khi dau tu vao mot sé cong ty con
trong linh vic bat dong san. TDH thi ¢ khoan déau tu twong di 16n vao Cong ty
Cb phan Chung khoan Tp. HCM (HSC).

| L_|

Bieu do thu nhap tai chinh 4 quy gan nhat
200 5
ESE

00 4 0 552

W4 314
200 1
[ . |
0+ + + +
Q32008 Q42008 Qizo0g Q212009
0 \—/
400 4

-600 -

mm Thu nhap tai chinh —s— Chi phi tii chinh
n

Nguén: Stox.vn

s
]J’

i

|

14 i
“al LLLEE WA TF)
LAl LLEEHRT
SERIEANT R AR

I

i

rthin
TR

({

‘u

ilf

www.avsc.com.vn 7



|||||| ||nu VIET BAO CAO PHAN TiCH LOT NHUAN QUY 11/2009
| CUA CAC DOANH NGHIEP NIEM YET

14-8-2009

THEP: Loi nhuin dot bién nho ting gia thép

Suy thoai kinh té toan ciu va ‘nhimg kho6 khan cua nén kinh t& Viét Nam da lam
cho san luong tiéu thu thep tiép tuc dat mirc thap trong quy 1/2009. Nhu ciu thép
dat mirc thap nhat khi gia thép giam manh vé dudi 10 triéu dong/tan nhung céc
doanh nghiép van gip nhiéu kho khin trong cac hoat dong san xudt kinh doanh.

Dung trude tinh hinh nay, hau hét cac doanh nghiép trong nganh déu than trong
dit ra ké hoach kinh doanh trong nim 2009 1a kha thap. Tuy nhién, bat dau cubi
quy I, nho sy hdi phuc ciia nén kinh té thé giéi va tac dong tir goi kich cau da lam
cho nganh thép c6 su tré lai cuc ky
an tuong. Trong d6 c6 nhiing nguyén

~ ; N Mghin tan
nhan chinh la:

400

£ x , , a A 450 1

e Su hap dan cua cac nguyén vat
liéu co ban da vé murc gia rvé da co 301 -

anh huong tich cuc dén nganh xay 366 365

A A o 240 A

dgmg‘. Nhu cau xay dng t?ng cao |

da lam cho cau vé thép tang cao g |

430
374

Nhu ciu thép
giam manh quy I
nhung bit dau
ting tir cudi

thang 3 dot bién so v6i quy I Lién tuc o]
trong thang 4 va 5, san luong tiéu 01
thy vé thép vén trén 400.000 tan/1 ~ ° o T
thang so v6i mic trung binh la ‘
250.000 tan/ thang cua quy L. Biéu do tiéu thy san lugng thép 6 thang dau 2009

Nguon: Hiép hoi Thép Viét Nam
e Trong co cau nganh thép, thuong
chi phi nguyén vat liéu chiem trén
90% gia thanh, khi d6 véi luong Doanh thu Loi ilan
nguyén vat licu mua méi trong quyy | Mi | Qul | Quill | %ting | Quil | QuiIl | %ting
&:1;‘:;%113; ﬁnﬂgz gggniogggh?; Vis | ass| aste] el w030 o] woo
nganh thép huong loi tir viée ting H% S551| TR Al 1581|1087 M0
gid nguyén vat lieu ddu vao cua KKC | 828 | 348] 15915%| (133D M09 550
giai doan trudc. SSM | 1140 | 530764l L3B| SDA | 2643%

SMC | B339 | 120057 | Sl 923 | 1345 ) W%

o T0r cudi thang 04/09, gid thép bat

lqjé :héli @08 i ying 1o lai va lin we tang MO | 5H| RS Qi 2L\ 5] g
t‘lf;‘ng‘-‘jm‘;“““' cho dén nay voi mic ting hon HLA | 48551| 6775| 157 13| 419 615

20%, do nhing lo ngai cua cac |HPG | (5678 | 203023 | 2795%| 0063| 18502| 2768%
cong ty san xuat thép 16n trén the

gidi cét giam san luong va nhu cau
tiéu thu hoi phuc, dac biét trong
linh vuc xay dung va san xuat 0 to.

Nguon: Stox.vn

Chinh vi vy, quy IT da ching kién mot loat cac doanh nghiép nganh thép dat mirc
tang truong cao. Tuy mirc doanh thu chi ting trudng khiém ton nhung loi nhuan
that su da tao ra dugc dot bién nhu: VIS (900,23%), HSG (594,04%), KKC
(355,04%), SSM (264,35%)...
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NHU'A: Loi nhuin dot bién twong quan véi gia diu ting

f'/ N
‘*' G1u’a nam 2008 danh dAu sy suy giam vé nhu cau san phim 6 ong nhya va bét dau

' 0”‘ . vﬁk’c’g giam manh dén cudi nam. Tuy nhién, nhimg nd luc thuc day kinh t& v6i sy hd
 tro 13i sudt vu dai danh cho céc cac hoat dong xdy dung co ban di gitp thi
.‘_ wx.j"‘ truong xay glung nhanh chong hoi
igd phuc. Nhu cau xdy dung v6i chi phi gy fv\
“04‘ J thip di giup ting chi tidu cho cac

"N $120 L.
hoat dong xdy dung co ban lam cho _ W\h

Nhu cdu tiéu thu  san luong tiéu thy 6ng nhwa ngay '-s1on

tang nho goi kich  cang tang cao. a A

cau tap trung cho = ¥ 'l\q

xdy dung va ¢o's¢'  Tuy nhién, phan loi nhuan 16n dong W, s
ha tang gbp vao quy II chu yéu la do tac

dong ting cua gia dau thé gidi, dan
dén tang gia cac nguyen vat lidu dAu g b =
| s oas 7 N TION008. OBR0R08 10RSIZ008 120002006 OBISE000 GRITEODS CFIDTIZ8
Gi4 nhua ting VilO. (;Frong }(hlddotc?cddoanhhrighﬁp
manh twong ing V?'n ar,lg con }I I'lAl’ ,I{QC phan lon Biéu d6 gia diu thd 1 nam qua.
véi ting gid dau.  hang héa, nguyén vat licu mua dugc Ngudn: WIRG
tur gia thap tu quy L.

Diéu nay da lam cho gia vén hang ban ciia nganh giam manh, két hop véi doanh
thu trong quy II tding manh nho gia ban san pham tang cao da lam cho doanh thu
va lgi nhuan ciia mdt s6 doanh nghiép niém yét ting manh.

Xem xét mot sb cong ty cung nganh

ching ta nhén thay c6 sy phén hoa Domh Thn Loi thuin

dang ké gitra cac doanh nghiép: " , 1 , [
greE SHep Mi | QI | QI | %ting | QwI| Qull| %ting

C6 sw phan hoa cac BMP va NTP 1a nhitng doanh nghiép [BMP | 19205 | 29932 | 33.96%|4091 | 8320 11563%

cong ty clng dau nginh chiém thi phin khd lon Wi | 0| 450 | s 5440 | 10680 | 56310
nganh: BMP va  trén ca nude lan lugt 1a 25% va 20%. ‘ ' e ' '
NTP ndi trdi $0 V61 | Vi h théng phan phéi rong khip va [IB | 2075 | 3369 | 187( 1041 | 20| 31484

cde cong ty con 1ai- 13y doi da gitp 2 doanh nghiép taora [DPC | 1653 | 1851| 1004 16| 18| 12864
lgi the canh tranh dang ké so véi cac DI wiol wg ! sl anl 1l new

doanh nghiép cung nganh.
ViF 6398 | 6938 87| 236| (061)[-125.84%

Bén canh d6, nguyén nhan lam cho |ppp %5 i 268
toc do tang trudng loi nhudn cta 2 | ' ‘
doanh nghi¢p nay trong quy II cao VK 40 . i

hon hén 14 su tan dung kinh nghiém
lau nim trén thi truong dé du trix
nguyén vat li€u gia ré tir quy I, tr do
thu dugc nhiing khoan lgi nhuan 16n trong quy II so vdi cac doanh nghiép khac
cung nganh.

Nguon: Stox.vn

So voi qu}'f I, doanh thu thuan BMP ting hon 107 ty dong trong quy II nhung
gia voi gia v6n hang ban chi tang hon 56 ty. Chénh 1¢ch da giup BMP tang thém
phan loi nhuan gop dén 51 ty dong.

WWww.avsc.com.vn 9
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CAO SU: Doanh thu va lgi nhuan tiép tuc suy giam

; nganh cao su ty nhién Vlet Nam la su bién dong vé cau va gla cao su ty nhién
‘1, trén thé gioi.

§ Khiing hoang kinh t€ toan cau khién nhu Kim ngach xudt khdu 6 thing d3u nam 2009
8 cau ti€u thu cao su thién nhién dé san i
b \ A o A \ , 5 A A reu
@ xuat sam 10p va cac san pham v€ cao su | - o
deu giam manh. Nhu cau xe trén the gioi | @ Lo
. giam manh dd dan dén gia cao su lién| 7] L o,
Gia dau giam tuc sut gidm va cham ddy vao thang | & F-30%
manh va nganh 6 01/2009 véi gia 1,200 usd/tan so v&i| 3] [ 40
A \ A , , R A \ [ T -50%
t0 toan cau suy  muc dinh diém 3,000 usd/tan vao gilra | a0+ | fom
thoai lam gia cao nim 2008. a1 1 7o
su tu nhién giam 04 0%
theo. Tham chi budc vao quy II, da c6 mot so
d()l’lg thal cat glam san lll:OTlg 1§h01 lll'O'l’lg i ngach XK —t=—Tangigidm 50 v cing ky 2008

cao su tir cac nudc xudt khau cao su
hang dau the gidi la Maylaysia, Thai
Lan va Indonexia nham binh 6n gia cao

Nguén: VietstockFinance

su.
Mat khécﬁgié dau anh h’uf’mg lén, i g,ié DIEN BIEN GIA DAU VA CAO SU
cao su nhan tao, qua d6 anh hudng 16n
t6i gia cao su tw nhién. Ching t6i thdy |  1am 340
¢6 sy tuong quan gan nhu 100% giita 12m 30
gi4 cao su va gia dau (xem biéu do bén =, mm 250
vé su trong quan nay).. E 00 20
g B0.00 150 9
Do nhimng du bao vé gia dau s& dao oo 1w
dong quanh muc 40 USD thung nén cac e "
doanh nghiép nganh cao su d3 dat ra 5r 5 5 88 883 g
nhitng chi tiéu kinh doanh hét sirc FE38 883868 ;
khiém ton. 5 UEDihing(Oi) —— LS00 (Rubber)
Chinh vi vay, trong quy II hau hét cac Nguon: VietstockFinance
doanh nghiép trong nganh déu co tdc
d6 tang truong 4m ca vé doanh thu va
lgi nhuan do gia ban gidam manh va
lwong cau syt giam. -
Doan Thn Lot
e afpy e Tuy nhién, vi¢e dat ra chi tiéu thap tir | i | (il | Qull | %tiag| Quil | Quyll | *fig
truéng ﬁn} nhung dau nim do du bao dugce tinh hinh van IR ' ' : : ' '0
vin dat ké hoach | giip loi nbodn ot ode doanh nghisy a| WB| e g o
lgi nhuin. vuot 50 % ké hoach nam. O 1 1 1 5 S
! i} 0
Vi vide bit diu khai théc mia vu ti HRC | 4507| L2 | 46284 W) 013 4050
thang 05 va gi4 cao su dang tiép tuc [INC | 70| 04| 4% 70 I HEM
tang ciing nhiéu kha ning s& giup cac | Y ] 168
doanh nghi¢p dat dugc muc ti€u dé ra
va huéng dén vuot ké hoach lgi nhuén Nguon: Stox.vn
nam 2009.
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THUY SAN: Hau nhw khong ting nhung cé sw phan héa trong nganh

Cudc khung hoang kinh té thé giéi da lam cho cac hoat dong xudt khdu trong
~ nudc gip rat nhiéu bét loi. Pic biét véi nganh thiy san, doanh thu phan 16n dén
tir xuat khau, chiém dén 65% trong tong doanh thu hoat dong ctia doanh nghiép,
lai cang gap nhiéu kho khan. Bén canh d6, nganh thily san con chiu anh hudng
tiéu cyc tir cac chinh sach ciia mot s6 qudc gia va ngudn cung nguyén vt liéu
ché bién suy giam.

p v A . \ - HUAT KHAL THOY SAN VIET MAM B THANG BAL MAM
Chinh vi vdy buéc vao nim | e

Hoat dong xuit 2009, cac két qua hoat dong | = Lo
khiu néi chung va kinh doanh cua cdc doanh | 20 1 10%
PP . . » o] _
thiy sdn néi riéng  nghiép trong nganh tiép tuc | 2> 0%

=
gip nhiéu khé chiu anh huéng ning né. Tuy | 1;2 ;2:
khan do khiing nhién, di c6 sy phan hoa vé & | 1 -a0%
hgﬁng kinh té toan 00 tang truéng doanh thu va 0 40%
chu. loi nhuan cta céc doanh TING T8 TINS  TADI  TSO9 TEAD
nghlép trong nganh trong qu}’, . st khdy e TEngigiEm =0 véi cing ky
11/2009.

Nguon: B¢ Cong Thirong

Nganh Nubi trong néng hai

san
Doanh thu giﬁflm Theo bang bén, doanh thu quy
nhe nhung lgi II cia nganh giam nhe nhung | g0 . 7,181
nhuin ting nhe loi nhuén tang nhe.
trong quy II. 6,000 +-

3,147 3,109

84

2,000 L Q3/2008 Q4/2008 Q1/2009 Q2/2009

mmm Doanh thu thudn —e— Lo nhuan rong

Nguén: Stox.vn

Bang bén té)ng hop doanh thu M Doanh Thu Loi nhugn
iy (s G va lgi nhudn cua cidc doanh Quyl | Quyll | %eting | Quyl | QuylIl | % ting
thily sin cé sw 1ap bao cdo. ' ' b ' e
R , ABT 116,06 | 12615 | B69%| 908 | 1537 | B9.31%
phén héa do tac i
dong ciia suy thoai Theo do, mot s6 doanh nghigp NS¢ 950 0ez ) G9.69%  7E8 ) 13001 B3.28%
kinh té téi cic thi o doanh thu hodc loi nhuan A6F 20513 | 30882 | 60.55%| 159 | 269 | 69.04%
trudmg va sin ting truong Am trong quy 11 A8 2374 | 1372 | -4220%| (183)| (3.02) 6462%
phéim thity sin nhu BAS, SJI, NGC, ANV, PHC 2545 | 6303 | 147.67%| 181 | 219 | 36.40%
khac nhau. BLF, trong khi nhidu doanh ©*° 21590 | 20863 | 3B72%| 197 | 281 | 27.34%
nghiép khic ting truong SV 4620 | 2889 | -37.58%| 200 | 1.82| -9.28%
A . o~ .~ NGC 2902 | 3322 | 14.45%| 098 | 082 | -1787%
duong. Sy phan hoa giita cac
ANV 300.8 | 66627 | 42.06%| (61.78)| (12.48)| -70.08%
doanh nghiép trong nganh do BLF 5624 | 8731 | 65.26%| 136 |  (0.62)|-145.61%
thi truong xuét khau khac nhau : : =l (0.62)| 145.01%
va tac dong cua suy thoai kinh Nguon: Stox.vn
té tdi cac san pham thuy san
khac nhau.
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THUY SAN: Hau nhw khong ting nhung c6 sy phan héa trong nganh

ANV va ABT la hai
vi du trai ngugc vé
su phan héa trong
nganh thiy san

www.avsc.com.vn

Cong ty C(':i phzi‘m Nam Viét (ANV) va
Cong ty Co phan Thiiy sian Bén Tre (ABT)

Coéng ty c6 phan Nam Viét 1a doanh nghiép chiu anh hudng ning né nhat khi
doanh thu lién tuc sut giam. Chi riéng trong quy I, doanh thu cia ANV sut giam
dén 44%, loi nhuan sut giam 180% so véi cung ky. Mic du trong quy 2, ANV
da b6t 16 hon, tuy nhién luy ké lgi nhuan 6 thang dau niam van am 18,48 ty
ddng. Sy thua 16 cia ANV xuit phat tir thi truong Nga 1a thi trudong chiém ty
trong 16n trong xudt khau cia ANV ngung nhap khau san phim tir c4 Tra va
Basa.

Tuy nhién, & mdt doanh nghié€p 16n khac trong nganh 1a ABT lai c6 6 thang hoat
dong kinh doanh rat thanh cong. Trong quy II, toc d6 tang truéng loi nhuan sau
thué 1a gan 70% so véi quy 1. Nguyén nhén dan dén sy thanh cong cua ABT la
do cong ty da thyc hién dugc mot s6 lugng 16n cac hop ddng xuat khau trong
quy 2 dé cung cép hang cho dot tiéu thu cao diém tai mua hé ¢ cac nudc thude
EU, M§...

Nhu vay, su phan hoéa trén xuét phat do su thay ddi nhu cu dbi véi cac mat
hang thuy san tir My sang Chau Au.

Tuy nhién, d& c¢6 nhiing dau hi¢u kha quan va tich cuc doi vdi nganh thiy san,
dac biét 1a doi voi cac nudce co thi truong xuat khau chu yéu sang Nga, khi thi
truong nady md cua trd lai cuoi nam.
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MOT SO CO PHIEU CO KQKD POT BIEN PANG CHU Y

N

R

)j

DRC cé lgi nhuin
dot bién nho sin
lwong ting manh
va dir trir 16n hang
ton kho gia thip
diu nam.

VIS ¢6 lgi nhuin
dot bién do gia
thép ting va du triv
16m hang ton kho
gia thip diu nim.

www.avsc.com.vn

Céng ty Co phan Cao su Pa Ning (DRC)

Chi trong 6 thang dau nam DRC da 1ai 174,8 ty tic 1a tang truong 375% so véi
quy I, hoan thanh 226% ké hoach nam, EPS dat 11,362 dong/co phigu.

Sy ting trudng loi nhuan manh trong quy IT 1a do DRC hoi tu ddy du cac yéu to:

« Chi phi nguyén vt lidu trong 6 thang dau nam 1a 439,6 ty dong, giam 174,6 ty
so v6i cung ky nam nho céng ty dy trit duoc mot sb lwong 16n cac nguyén vat
lidu dau vao gia ré: hoa chat, vai déu giam do gia dau thé gidi giam manh. Tur
d6 1am cho gi4 von hang ban giam manh hon 50 ty so véi quy L

« San lugng san xuit cong nghiép ting, gop phan lam cho doanh thu ting gin
155 ty so véi quy L.

« Chi phi tai chinh ciing giam do hudng loi tir gbi bu 1ai suat, chi phi 13i vay tiép
tuc giam so véi quy L.

o Mot s& mat hang nhu sam, lép. .. déu duge hudng thué sudt wu dai 5%.

Tat ca cac yéu to nay da lam cho lgi nhuan DRC ting gan 105 ty dong so véi
quy I va 1a mét trong nhiing c6 phicu c6 toc dJ ting trudng cao nhat cua ca 2
san niém yet.

Cong ty Co phan Thép Viét Y (VIS)

Chi sau 6 thang dau nim VIS dd c6 2 quy hoat dong kinh doanh hét sirc 4n
tugng, trong d6: doanh thu thuan dat 837 ty dong, giam 23,85% so vai cung ky
nhung lgi nhuan sau thué dat 113,4 ty dong, ting 189% so véi cung ky nim
2008. Tinh dén dén hét thang 6, cong ty dd vugt muc ké hoach loi nhuan va
hoan thanh 500% ké hoach ndm 2009.

Nhitng nguyén nhan chinh tao ra loi nhuén dot bién cta cd phiéu nay la:

« Do anh hudng tir cac bién phap kich cau ciia chinh phii nén thi truong xay
dung noéng 1én, nhu cau tiéu thy thép xay dung ting cao lam san lugng tiéu thu
déu tang 1én dang ké.

« Gia ca cac mat hang thép xay dung lién tuc ting 1am doanh thu thudn ting
déu.

o Cong ty c6 du trit 16n hang t6n kho gia thap dau nam.
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DU BAO KQKD QUY II1/2009

Dua trén phan tich két qua kinh doanh quy II/2009 cua cac doanh nghiép ni€ém
yét, chung t61 dua ra mot so du bao sau vé két qua kinh doanh quy I11/2009.

o Nhin chung trién vong kinh doanh la tich cuc va két qua kinh doanh quy III
du kién s€ tang trudng dang ké so voi quy 1.

e Gid nguyén vit liéu co ban dau vao twong doi on dinh, s& khong co nhiéu
Két qua kinh doanh bié"n dong rlhiéu, nhu: gid phoi thép, ong nhya, vat liéu xdy dung co ban...
quy I11/2009 vin biéu nay dan dén toc d¢ ting trudng lgi nhuan cua cac doanh nghiép lién
tiép tuc tich cue quan (nhya, thép, cao su...) s€ giam so voi quy II. Tuy nhién, tac dong thuc
nhung sé cé sw phan sy s& vao quy IV do quy IIT nhiéu doanh nghiép van dugc hudng loi tir mua
hoa giira cac nganh.  hang ton kho gia thap trong quy II (vong quay hang ton kho cac doanh
Cac nganh xuat nghiép nay thuong 1a 1 quy).

khau nhu do go,
thiy sdn s€ ting

truémg manh. o Cdc khoan thu nhdp tir hoan nhdp dw phong do dau tw tai chinh sé giam

manh do thi truong ching khoan dang di vao 6n dinh.

o Nhitng nganh xudt khdu nhie: @6 g6, thuy san.... sé c¢é két qud hoat dong kinh
doanh cdi thién hon trong quy IIT do nén kinh té thé gigi ngay cang t6t 1én,
nhu cau vé tiéu thu ngay cang ting. Mot s6 thi truong xuat khau 16n nhu:
Nga, My, EU dang mé rong ctra tro lai.

e Cdc ngdn hang niém yét sé cé loi nhudn quy III giam so véi quy II, nhung
khong giam nhi€u do tac dong cua chinh sach han ché tang truong tin dung
van c6 d¢ tré. Tuy nhién, quy IV s€ c6 anh hudng rd hon.

CHIEN LUQC PAU TU PON KQKD QUY I11/2009

Can cur vao nhimg phén tich trén, ching toi khuyén nghi chién lugc dau tu don
ket qua kinh doanh quy I11/2009 nhu sau:

o Tép trung dau tw cdc nganh xudt khau nhw thiy san, do go... s& cb xu hudng

c6 KQKD tang trudng kha trong quy III so v6i quy II, ma thi truong thoi

gian qua chua chu y dén. Tuy nhién, nha dau tu can chon loc nhitng mi c6
phiéu cy thé va chu ¥ tinh thanh khoan.

o Nganh nhua, thép... sé khé c6 dwoc KOKD quy 1l tang truong manh. Do do,

Chién lwgc dau tw da tang cua cac co ph1eu nganh nay s€ yeu dan, nha d4u tu ngin han nén xem
don KQKD quy xét Iya chon thoi diém ban, tai co cau cho phi hop.
111/2009 s€ 1a dén

“ljﬁ’“g nga}nh tfém o Nganh ngdn hang, chitng khodn, tuy theo truyén thong s& dan dét thi trudong
gang, t;‘,m:c c‘hlahA nhung trién vong loi nhudn trong quy Il sé khong dwoc tich cuc va bat ngo
Uoc chu yva phan -, trong quy II. Do d6, co hoi “ludt song” nhitng co6 phi€u nganh nay sé
hoéa dau tw giira cac .. A . SN NI
i giam di, trir khi thi truéng cé nhiing bién dong dot bién, tich cuec.
e Nganh bat déng sdan van tiép tuc la nganh hdp dan va nhidu doanh nghiép
diéu tiét dugc lgi nhuan giita cac quy sao cho thuan lgi. Do do, trién vong lgi
nhuan quy III ciia mdt s6 doanh nghiép s€ khong giam so véi quy I1.

o Mot s6 nganh co tinh on dinh cao nhu duwoc, dién... sé dwoc chii ¥ hon trong
quy 11, khi thi truong kho c6 kha nang tang trudng manh.
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Bén bao co nay dugc bién soan va cung cap boi Cong ty C6 phan Chimg khoan Au Viét (AVSC).
Céc nhan sy bién soan bao cao nay bao gdm:

Lé Anh Thi - Giam d6c Tu vén - Phan tich
Nguyén Hoai Nam - Chuyén vién Phan tich

Piéu khoan mién trach:

Ban bao c4o nay dugc bién soan va cung cip boi Cong ty C6 phan Chimng khoan Au Viét (AVSC) véi su hd tro vé sb lidu
tir Cong ty C6 phan Truyén théng Stox.vn (Stox.vn). Mic du cac thong tin trong bao cdo dugc AVSC xem la dang tin
cly, tuy nhién AVSC khéng chiu trach nhiém v& do chinh xac ciia nhiing thong tin trong bao co nay. Cac ¥ kién, du
bdo va wdc tinh chi thé hién quan diém ciia chuyén vién phan tich tai thoi diém lap bao cdo, khong dugc xem 1 quan
diém ctia AVSC.

Nbi dung ban bao cao chi mang tinh tham khao va AVSC khéng chiu trach nhiém fibi véi nhiing quyét dinh mua ban

chirng khoan do tham khao bao cao nay.

Moi théc méc,, xin vui long lién hé: o .
B¢ phan Tu van - Phan tich, Cong ty C6 phan Chung Khoan Au Viét
Email: info@avsc.com.vn
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