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Hoat déng chinh: VSH Ia doanh nghiép nha nwéc duoc ¢b phan héa vao ndm
2004 dbng thoi 1a  doanh nghiép thiy dién dAu tién niém yét trén sé giao dich
chtrng khoan Tp Hb Chi Minh véi hoat dong kinh doanh chinh 1a san xuat va kinh
doanh dién nang, dich vu quan ly, van hanh bao dwdng cac nha may thy dién,
tw vAn quan ly du an, gidm sét thi cdng cac nha may thay dién.

Vi thé: Mtrc vén héa thi trwdng clia VSH 160 nhét trong cac doanh nghiép thiy
dién niem yét trén hai san HO va HA. Céng suét I&p dét [a 66 MW, san lugng
dién cung cap hang ndm khoang 230 triéu KWh cung cép khoang 2,4% tong
cong suét quéc qgia.

Péi thi canh tranh: Bia hinh nwéc ta cé nhiéu séng ngan va déc la diéu kién
thuan loi dé phat trién nganh thay dién. Tuy nhién, kha nang cung cap dién tw
nay dén nam 2010 cla nganh dién Viét Nam van chwa dap ¢ng nhu cau st
dung dién ctia nén kinh té. O’ mét khia canh khac, quy mé va vai trd kinh t&
cling nhw dia chinh tri ctia VSH van duwoc khdng dinh mét cach chéc chan
trong so' dd lwéi dién Viét Nam. Do do, sy gia tang sb luwong thiy dién nhé
trong giai doan tir nay dén 2010 sé khéng anh huédng dang ké téi hoat déng
kinh doanh ctia VSH.

e Dwan:
Cong suat N&m di vao hoat
Dw an nha may dién (MW)/ndm dong
Thuwong Kontum 250 2012-2013
Vinh Son 2&3 130 2011-2012
Déng Cam 120 2012-2013

Co’ ciu cb dong: tai thdi diém 29/08/2008, co ciu chii s& hiku clia VSH nhu sau:

C6 dong I&n se i%,%héei; % s& hiru
Tap doan dién luc Viét Nam 74.934.370 54,5%
Vén gop clia cac dbi twong khac 62.559.888 45,5%
®
Doanh thu thuan 483.699 370.162 409.274
Loi nhuan gop 305.995 202.122 242.926
Loi nhuan thuan tir HDKD 370.791 254.370 270.237
Loi nhuan trwdc thué 370.843 256.281 270.246
Loi nhuan sau thué 370.843 256.841 270.246
®
Tai san ngén han 995.390 833.438 161.941
TSCD va XDCB dé dang 1.478.057 1.614.584 1.711.905
Céc khoan DT dai han. BBS 10.419 10.419 9.813
Tai san dai han khac 560 1.008 382
T6ng tai san 2.484.426 2.459.449 1.884.041
No ngén han 117.207 123.156 125.870
No dai han 224.906 314.007 420.566
Vén cha s& hivu (VCSH) 2.142.313 2.022.286 1.337.605
Tdng ngudn vén 2.484.426 2.459.449 1.884.041
Tang trwdng
Doanh thu thuan (%) 30,67 -9,56 102,44
Lgi nhuan thuan (%) 44,39 -4,96 214,44
Vén chdi s& hivu (%) 5,94 51,19 5,63
Téng tai san (%) 1,02 30,54 -5,04
Loi nhuan gop bién (%) 63,26 54,60 59,36
Loi nhuan thuan bién (%) 76,67 69,39 66,03
ROA (%) 15,00 11,83 13,97
ROE (%) 17,81 15,29 20,76
EPS co ban (déng) 2.697 2.039 1.400
Ty 1€ TT hién hanh (x) 8,49 6,77 1,29
Téng no/VCSH (x) 0,16 0,22 0,41

GTvénhoa TT (tyVND)  3.643  Gia hién tai (VND) 26.500
KLGD bqg 30 ngay (CP) 100.866  Gia cao nhét 52 tuan 41.700
SLCPdanguhérh (BUCP) 137,49 Gia th&p nhét 52 tuan 22.200
Vén didu I& (ty VND) 1.375  PJE 4 quy g&n nhét (x) 9,83
EPS diéu chinh (VND) 2,697  P/B (x) 1,70
Lai cb tirc (%) 5,28 S& hiru nwéc ngoai(%) 27,50
Ma chirng khoan TBC SJD RHC
GT vén hoa TT (ty VND) 889,00 403,64 70,40
P/E 4 quy gan nhét (x) 5,73 11,39 6,04
P/B (X) 1,13 1,09 1,04
Lai cb tuc (%) 6,86 0 9,09
ROA (%) 19,39 3,01 9,51
ROE (%) 20,83 9,97 17,91
EPS diéu chinh (déng) 2.445 1.185 3.645
LN gbp bién (%) 71,33 60,27 65,76
LN thuan bién (%) 63,49 14,74 32,12
Ty lé TT hién hanh (x) 4,90 0,11 1,45
Téng ng /VCSH (x) 0,07 2,07 0,76
S& hru nwédec ngoai (%) 1,44 32,36 7,45

Dé biét thém théng tin chi tiét vé ma cé phiéu nay. vui long truy cép trang
web Ezsearch cua chung téi tai dia chi http://ezsearch.fpts.com.vn

« Téng doanh thu hai thang dau ndm 2009 ctia VSH 1a 92,59 ty ddng, loi
nhuéan trwéc thué 60,53 ty sén lwgng dién san xuat khodng 178 triéu
Kwh.

Doanh thu thudn nam 2008 dat gan 484 ty ting 30,67% so v&i ndm
2007. Su tang trwdng cha doanh thu tap trung chi yéu vao quy 1,2 va
quy 4. Doanh thu trong quy 3 it hon han so véi 3 quy con lai (chi bing
khoang 38% doanh thu trung binh 3 quy) chd yéu do thdi gian nay &
mién Trung dang la mua khod nén san lvgng dién quy nay hang nam
thwong khdng cao tuy nhién gia ban dién cho EVN lai tinh theo mua
muwa la 476 VND/KWh so vé&i mirc gia clia cac quy con lai la 580
VND/KWh.

Loi nhuan gbp bién nam 2008 la 63,26% cao hon so v&i nam 2007 va
2006 chirng t6 hoat déng kinh doanh chinh cua céng ty van dat muc
téng trwdng tét, ngoai ra diém ndi bat clia VSH tai thoi diém hién tai so
véi 3 doanh nghiép dwoc dem ra so sanh 1a van c¢é loi nhuan tir hoat
dong tai chinh thé hién & loi nhuan thuan bién dat 76,67%. Do trong
ndm 2008 hoat ddng tai chinh chi yéu ciia VSH 1a cho vay lay lai hoat
dong nay dem lai hon 100 ty doanh thu cho VSH.

Hé sb don by tai chinh kha thép (0,16) nén VSH khéng phai chiu ganh
néng bai chi phi lai vay. Cung véi loi thé chung ctia doanh nghiép thiy
dién, chi phi nguyén vat liéu ctia VSH thép chi vao khoang trén 2 ty
trong ndm 2008. Tuy nhién didu nay c6 nghia la VSH ciing c6 diém
khé khan chung clia doanh nghiép thay dién la hoat déng kinh doanh
bi phu thudc nhiéu vao tinh thoi tiét.

Hop ddng ban dién cho EVN ctia VSH da hét va dang trong thoi gian
dam phan dé& ky két hgp ddng méi. Tl thang 3 nam 2009 EVN tang
gia ban Ié dién binh quan Ién 8,92% so v&i gia dién binh quan nam
2008. bay la mét diéu kién thuan loi dé VSH tang gia ban dién cho
EVN trong hop déng mai.

VSH la mét trong nhitng cb phiéu cé tinh thanh khodn cao trén thj
trwong voi KLGDBQ 30 ngay 100.866 cp va dwoc khéi dau tw ngoai
kha quan tam vé&i mie ndm gil 1a 27,52% sb lwong cb phiéu dang lwu
hanh.
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Tuyén bé mién trach nhiém

Cac théng tin va nhan dinh trong bao cdo nay dugc cung cp béi FPTS dwa vao cac ngudn thong tin ma FPTS coi la dang tin cay. c6 sin va mang tinh hop
phap. Tuy nhién. ching t6i khéng ddm bao tinh chinh xac hay day da cua cac théng tin nay.

Nha dau tv st dung bao c&o nay can lvu y rang cac nhan dinh trong bao céo nay mang tinh chét cha quan clia chuyén vién phan tich FPTS. Nha dau tw sty
dung bao cao nay ty chju trdch nhiém vé quyét dinh cda minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thong tin trong bao cao nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw ciia minh ma khéng bi phu thudc vao bét ki rang budc
nao vé mat phéap ly doi véi cac théng tin dwa ra.

Cac théng tin c6 lién quan dén cac chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay cé thé dwoc xem tai
http://ezsearch.fpts.com.vn hoac sé dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thirc.
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