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KHỐI NGOẠI ĐẨY MẠNH BÁN RÒNG

Giao dịch của NĐTNN HOSE HNX

Khối lượng bán (CK) 1,946,810 168,200

Khối lượng mua (CK) 5,219,270 641,200

Giá trị mua (tỷ đồng) 103.62 9.59

Giá trị bán (tỷ đồng) 49.09 1.27

Giá trị GD ròng (tỷ đồng) 54.52 8.32

Chỉ số PE phân theo ngành và thị trường

Thống kê thị trường HOSE HNX

Index 424.12 71.8

% Thay đổi -0.71% -2.06%

KLGD 62,794,295 42,485,890

GTGD 1,031.47 421.90

Nguồn: StoxPlus

Giao dịch của Tự doanh CTCK HOSE

Khối lượng mua (CK) 1,783,820

Khối lượng bán (CK) 1,212,030

Giá trị mua (tỷ đồng) 24.62

Giá trị bán (tỷ đồng) 79.58

Giá trị GD ròng (tỷ đồng) -54.96

Trong số này Trang
Nhận định thị trường 1
PTKT 2
Thống kê thị trường 4

LỰC CẦU YẾU, THỊ TRƯỜNG GIẢM DẦN VỀ CUỐI PHIÊN

Diễn biến thị trường:

 Thị trường giảm điểm mạnh dần về cuối phiên trước áp lực
cung. Chỉ số VN-Index giảm nhẹ hơn HNX-Index nhờ tác
động của nhóm cổ phiếu lớn (VIC, MSN).

 Diễn biến khớp lệnh sôi động hơn khi thị trường tiến đến
vùng hỗ trợ (425 điểm đối với VN-Index; 72 điểm đối với
HNX-Index), thể hiện lực cầu bắt đáy gia tăng. Tuy nhiên áp
lực cung vẫn chiếm ưu thế.

Nhận định:

Việc thị trường giảm sâu hơn mốc đáy gần nhất đã thiết lập (425
điểm đối với VN-Index; 72 điểm đối với HNX-Index) cho tín hiệu
kém tích cực về kỹ thuật. Xét theo đồ thị intraday, lực cầu có phản
ứng nhẹ khi thị trường giảm đến vùng hỗ trợ, khối lượng khớp
lệnh có cải thiện đáng kể. Tuy nhiên, diễn biến thị trường cho thấy
lực cầu bắt đáy chưa đủ mạnh, phần lớn chỉ chờ mua tại mức giá
thấp, áp lực cung vẫn chiếm ưu thế.

Các chỉ báo kỹ thuật đang cho tín hiệu về xu hướng giảm điểm
ngắn hạn khi đường Parabolic SAR đã cắt lên trên đường giá. Chỉ
báo RSI vẫn đang theo xu hướng giảm, cho thấy động lực thị
trường tiếp tục giảm sút. Ngưỡng hỗ trợ tiếp theo của thị trường là
khoảng 415 điểm đối với VN-Index; 70 điểm đối với HNX-Index,
được đánh giá khá mạnh khi là vùng hội tụ của dải Fibonacci và
đường MA dài hạn 200 ngày.

Về phía thông tin vĩ mô, lãi suất liên Ngân hàng ngày 25/6 có
bước tăng khá mạnh. Lãi suất kỳ hạn qua đêm lên 7%/năm; lãi
suất kỳ hạn 1 tuần lên 7,5-8%/năm; lãi suất kỳ hạn 1 tháng lên
8,5-9%/năm, tăng khoảng 2-3% so với cuối tuần trước. Chúng tôi
cho rằng diễn biến này là động thái đi trước khả năng bỏ trần lãi
suất huy động của NHNN trong tháng 7 tới.

Với thực tế hệ thống Ngân hàng Việt Nam có sự phân hóa rõ rệt
về tính an toàn và hiệu quả hoạt động, trần lãi suất thả nổi dẫn
đến hai vấn đề nhà đầu tư quan ngại. Đó là 1/ khả năng về cuộc
đua lãi suất toàn hệ thống, khi việc bảo đảm quyền lợi của người
gửi tiền vẫn được chú trọng; hoặc 2/ khả năng ổn định của hệ
thống Ngân hàng, nếu các Ngân hàng nhỏ không thể thu hút được
nguồn tiền gửi trước các Ngân hàng lớn có lợi thế hơn. Quan ngại
diễn biến nóng lên của hệ thống Ngân hàng, trong khi định hướng
mua bán nợ xấu vẫn chưa có thông tin cụ thể, kết hợp với thực tế
tổng cầu toàn nền kinh tế tiếp tục ở mức thấp là yếu tố khiến nhà
đầu tư chưa mạo hiểm tham gia thị trường.

Kết thúc phiên, chỉ số HNX-Index đã giảm ra ngoài đường biên
dưới của của dải Bollinger Bands. Kết hợp với diễn biến cải thiện
của lực cầu dò đáy tại vùng giá hiện tại, có thể kỳ vọng đà phục
hồi kỹ thuật của thị trường trong một vài phiên giao dịch tới, khi
tiếp cận vùng hỗ trợ. Trong trường hợp phản ứng tốt với khu vực
hỗ trợ, xu hướng tích lũy của thị trường vẫn sẽ được duy trì.
Trong trường hợp ngược lại, thị trường sẽ theo xu hướng giảm
xuống vùng giá mới hấp dẫn hơn.

Chúng tôi đánh giá cao hơn khả năng thị trường theo xu hướng
giảm sau một vài phiên phản ứng kỹ thuật tại vùng hỗ trợ. Với
nhận định như vậy, nhà đầu tư ngắn hạn chưa nên nóng vội bắt
đáy. Trong trường hợp đang nắm giữ tỷ trọng cổ phiếu cao, nhà
đầu tư có thể tận dụng giai đoạn phục hồi kỹ thuật để tăng tỷ lệ
tiền mặt, nhằm tăng vị thế chủ động trên thị trường.

BẢN TIN THỊ TRƯỜNG
Phiên giao dịch Ngày 25/06/2012
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VN-Index

 Ba đường MA dài hạn, ngắn hạn cũng như trung đều đang đi ngang và dải Bollinger đang bó hẹp lại trong
hai tuần này cho cho thấy dấu hiệu sideway của chỉ số VN-Index.

 Tín hiệu trong kênh sideway của chỉ số VN-Index là không tích cực khi mà khối lượng giảm trong những
phiên tăng và khối lượng tăng trong những phiên giảm.

 Nếu chỉ số VN-Index tiếp tục giảm điểm và break qua khu vực hỗ trợ 415 với khối lượng giao dịch lớn thì
khả năng chỉ số VN-Index sẽ có một đợt giảm điểm khá mạnh.

 Nếu chỉ số VN-Index phản ứng tốt khu với khu vực hỗ trợ 415 thì khả năng chỉ số VN-Index sẽ tiếp tục
sideway để tìm xu hướng mới.

HNX-Index

 Chỉ số HNX-Index đã có hai tuần giao dịch sideway trong kênh giao dịch 71.8 – 77.8. Tín hiệu giao dịch
trong trading range này là không tích cực khi mà khối lượng tăng lên trong quá giảm và khối lượng giảm
trong quá trình tăng.

 Với phiên giảm điểm hôm nay thì chỉ số HNX-Index đã tiếp cận với mức hỗ trợ dưới của trading range. Dải
Bollinger sau khi thu hẹp lại trong hai tuần đã bắt đầu mở rộng nhẹ ra tiếp tục cho tín hiệu thiếu tích cực.

 Nếu chỉ số HNX-Index giảm điểm mạnh với khối lượng lớn break khu vực hỗ trợ 71.8 trong phiên mai thì
khả năng chỉ số HNX-Index sẽ có một đợt giảm điểm khá mạnh.

 Nếu chỉ số HNX-Index phản ứng tốt với mức hỗ trợ 71.8 và hồi lại hoặc cho tín hiệu spring thì khả năng chỉ
số HNX-Index sẽ tiếp tục sideway trong kênh 71.8-77.8.

PHÂN TÍCH KỸ THUẬT
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THỐNG KÊ GIAO DỊCH

KLGD và VN-Index trong phiên KLGD và HNX-Index trong phiên

DIỄN BIẾN GIAO DỊCH CHIA THEO NHÓM NGÀNH
Chỉ số Index phân theo nhóm ngành Giá trị giao dịch phân theo nhóm ngành

DIỄN BIẾN GIAO DỊCH CHIA THEO NHÓM VỐN HÓA
KLGD theo nhóm vốn hóa GTGD theo nhóm vốn hóa
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THỐNG KÊ CỔ PHIẾU

HOSE: 5 CP NĐT nước ngoài mua và bán nhiều nhất HNX: 5 CP NĐT nước ngoài mua và bán ròng nhiều nhất

TT Mã CK KL mua Mã CK KL bán TT Mã CK KL mua Mã CK KL bán

1 MBB 657,600 STB 647,500 1 VND 126,000 DXP 58,700

2 REE 497,860 VSH 338,340 2 DBC 107,800 PVG 38,000

3 VCB 400,150 PET 122,400 3 HBB 55,400 PVS 35,000

4 EIB 314,050 BVH 54,350 4 KHL 25,700 PVX 9,800

5 CTG 116,460 TDH 53,950 5 PVE 24,800 VCS 6,500

HOSE: 5 CP có KLGD lớn nhất trong ngày HNX: 5 CP có KLGD lớn nhất trong ngày

Mã CK Giá mở Giá đóng ± % GTGD (Tỷ) Mã CK Giá mở Giá đóng ± % GTGD

STB 22,200 22,400 -2.19% 73.12 PVX 10,000 9,800 0.00% 35.30

DLG 9,200 9,200 -4.17% 36.54 SCR 13,400 12,600 -1.92% 26.17

EIB 18,300 18,200 0.00% 19.37 ACB 25,800 25,600 -2.80% 18.35

CSM 27,900 26,600 0.00% 17.83 VND 11,400 10,900 0.00% 17.23

SAM 8,400 8,100 0.00% 17.18 KLS 10,200 9,900 0.00% 14.45

HOSE: 5 CP tăng giá nhiều nhất trong ngày HNX: 5 CP tăng giá nhiều nhất trong ngày

Mã CK Giá mở Giá đóng % KLGD Mã CK Giá mở Giá đóng % KLGD

VKP 0 900 12.50% 99,220 VAT 0 0 6.98% 0

VSG 0 1,700 5.56% 1,030 SDB 0 0 6.90% 0

IFS 0 4,200 5.00% 1,500 MKV 12,400 12,400 6.86% 200

COM 0 0 4.93% 0 HPS 0 0 6.56% 0

TAC 45,100 44,900 4.88% 50 CVN 7,200 7,200 6.49% 100

HOSE: 5 CP giảm giá nhiều nhất trong ngày HNX: 5 CP giảm giá nhiều nhất trong ngày

Mã CK Giá mở Giá đóng % KLGD Mã CK Giá mở Giá đóng % KLGD

HTI 8,400 8,000 -6.67% 4,320 PMS 0 0 -6.94% 0

HLG 9,800 9,700 -5.00% 10 CAP 21,100 21,000 -6.94% 300

OGC 12,600 12,300 -4.96% 79,400 ALT 11,400 10,300 -6.84% 1,000

DRH 3,900 3,800 -4.88% 2,100 VBH 15,300 15,300 -6.71% 100

STG 18,100 18,100 -4.81% 170 DNP 13,100 14,000 -6.25% 200
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Mọi thông tin xin vui lòng liên hệ:
Phòng Phân tích - Công ty Cổ Phần Chứng khoán Sài Gòn - Hà Nội

Trụ sở chính tại Hà Nội
Tầng 1&3, Tòa nhà Trung tâm Hội
nghị Công đoàn, Số 01 Yết Kiêu,
Hoàn Kiếm, Hà Nội
Tel: (84-4)-3818 1888
Fax: (84-4)-3818 1688

Chi nhánh Hồ Chí Minh
141-143 Hàm Nghi, P. Nguyễn
Thái Bình, Quận I
Tel: (84-8)-3915 1368
Fax: (84-8)-3915 1369

Chi nhánh Đà Nẵng
97 Lê Lợi, Hải Châu, Đà
Nẵng
Tel: (84-511)-352 5777
Fax: (84-511)-352 5779

Website: www.shs.com.vn Tất cả những thông tin nêu trong báo cáo nghiên cứu này đã được xem xét cẩn

trọng, tuy nhiên Công ty Cổ phần Chứng khoán Sài Gòn - Hà Nội (SHS) không chịu

bất kỳ một trách nhiệm nào đối với tính chính xác của những thông tin được đề cập

đến trong báo cáo. Các quan điểm, nhận định và đánh giá trong báo cáo này là

quan điểm cá nhân của các chuyên viên phân tích mà không đại diện cho quan

điểm của SHS.

Báo cáo này chỉ nhằm mục tiêu cung cấp thông tin mà không hàm ý khuyên nguời

đọc mua, bán hay nắm giữ chứng khoán. Người đọc chỉ nên sử dụng báo cáo

nghiên cứu này như là một nguồn thông tin tham khảo.

SHS có thể có những hoạt động hợp tác kinh doanh với các đối tượng được đề cập

đến trong báo cáo này. Người đọc cần lưu ý rằng SHS có thể có những xung đột lợi

ích đối với các nhà đầu tư khi thực hiện báo cáo nghiên cứu phân tích này.

Người thực hiện:

Đoàn Thị Ánh Nguyệt

nguyet.dta@shs.com.vn

www.shs.com.vn
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