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Théng tin c6 phiéu

Tén cbng ty: Cdng ty C8 phan sach va thiét bj

trudng hoc Ba Nang

Tén viét tat: DANANGBOOK

Tén qubc té: Danang books and school equipment

Joint Stock Company

Ma chiing khoan: | BED

nam.

Lich s phat trién

— Giai doan 1987 -1975: Trong giai doan nay nha cung cap
va khach hang cla cbng ty chi cé vai don vi. Hoat ddng
ban 1& 1a chua phat trién va khéng cé hiéu qua.

—  Giai doan 1995—2003: Doanh thu hang nam trén 50 ty
ddng, ngudn vén tlr 2.78 ty dong tang lén 14,156 ty dong
do b8 sung tir quy dau tu phat trién sau thué TNDN. Cong
ty la doanh nghiép nha nudc hang I lién tuc trong nhiéu

Tru s& chinh: 76—78 Bach Péng, thanh phd Pa
Nang —  Giai doan tir ndm 2004 dén nay: Thuc hién c8 phan héa,
— - Codng ty chuyé&n sang mé hinh CTCP hoat déng theo luat
Dién thoai: 0511.3820414 doanh nghiép.
Fax: 0511.3834918
Website: www.danangbook.com
T B6 phan C6 phiéu s& hitu Ty 1&
Co céu 06 déng 1 C6 ddng nha nudc 1,115,280.00 37.18%
2 C8 dbng trong cong ty 1,028,620.00 34.28%
Thanh vién HDQT,BKS,KTT  577,640.00 19.25%
Can bd cong nhan vién 450,980.00 15.03%
0,
28.54% 37.16% 3 Ngoai céng ty 856,100.00 28.54%
e Cé nhan 826,100.00 27.54%
T8 chirc 30,000.00 1.00%
Co c8u c8 ddng cua cdng ty kha can béng gilta s& hitu nha
nudc (dai dién phan vén nha nudc 1a SCIC), s& hitu cha cb
34.28% (dai dien p )

I C6 dong nha nwéc W C6 dong trong cong ty

O Ngoai cong ty

dong bén trong doanh nghiép va phan von ban cho

cac c6

ddng bén ngoai. Tuy nhién nha nudc van 13 ¢6 déng I6n

nh&t cua cdng ty. Theo ddi s6 c6 déng cla cong

ty dén

ngay 1/6/2009 cong ty khéng cé c6 d6ng nudc ngoai nao.
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@ Gia vén hang ban m Chi phi ban hang ?
O Chi phi QLDN

O Chi phi tai chinh

Linh vuc hoat dong

— Kinh doanh sach gido khoa, sach gido vién, sach md réng va nang cao kién
thirc, gidy,va thiét bi day va hoc,v8n phong phdm, van héa phdm, d6 dung thiét bj
van phong.

— San xudt cung (ng trang thiét bi cho phong thi nghiém, dung cu nghe nhin,
dd chdi tré em, d6 choi mau gido, d6 dung day hoc, thiét bi vin phong, may vi
tinh...

— In &n sach gido khoa, biéu mau, hd sc s6 sach phuc vu nganh gido duc va in
bao bi, gidy nhua. Thuc hién in gia cong, tham gia lién két khai thac cac loai &n
pham khac

— Cung c8p céc dich vu cho thué vin phong, xudt nhdp khdu san phdm vin
hoéa, gido duc, vdn phdong phdm, dai ly Gy thdc mua ban xudt nhap khiu hang
héa...

Trong cd cdu doanh thu clia BED, hoat dong kinh doanh thuong mai la hoat dong
mang lai ngudn thu nhap I6n va déng gdp ty trong cao cho nén la hoat dong chinh
clia cdng ty. Hoat ddng kinh doanh clia cong ty phat trién dugc phan 16n 1a do
nhan dugdc su hd trg tir viéc in &n séach gido duc , san xuat thiét bi phuc vu trudng
hoc. Tuy nhién hoat dong in an, san xuat khéng mang lai nguén thu chinh cuta
cbng ty. T8ng doanh thu ndm 2008 t&ng khodng 10% so v6i ndm 2007, doanh thu
6T dau nam 2009 dat gan xdp xi 50% doanh thu ndam 2008. Linh vuyc kinh doanh
sach va thiét bi trudng hoc la linh vuc it chiu anh hudng bdi su tac dong clia suy
giam kinh té. Trong khi m6t s6 nganh kinh doanh cla nudc ta bi anh hudng nang
né cua su sut giam nhu ciu nhu: xudt khiu, bat déng san, van tai bién thi dudng
nhu nhitng tac déng d6 khoéng anh hudng dén tinh hinh hoat déng clia cong ty.

N&u nhu theo ddi di&n bién clia doanh thu qua cac ndm ta nhan thdy cd cdu doanh
thu c6 su chuyén dich nhoé. Ty trong déng gép cla hai hoat ddng chinh 1a kinh
doanh sach va san xudt c6 xu hudng gidam trong khi dé doanh thu tir cac hoat
dong khac cé xu hudng téng lén. Hoat dong khac mang lai thu nhép chu yéu cho
doanh nghiép & day chinh Ia hoat déng cho thué van phong, xudt nhap khiu va
dai ly uy thac. Hién nay cong ty dang c6 hé thdng 9 nha sach truc thudc tap trung
3 thanh phd D& Ndng va khu vuc thanh phd H8 Chi Minh thuc hién chc ndng ban
I& truc ti€p cac loai sach, thiét bi, vdn phong phdm, van héa phdm danh cho ngudi
tiéu dung. N&u nhu hoat déng kinh doanh chinh mang lai ngudn thu 6n dinh ty
nhién Igi nhuan dem lai khong cao thi cong ty da tim cach da dang hoa hoat dong
clia minh bdng cach cho thué mat bang hoat déng. Hién nay cdng ty hai cdng trinh
mdi dua vao hoat dong la cong trinh trung tam nha sach Pa Nang, cong trinh nha
séch Son Tra Da Ning vdi tong gid tri hoan thanh d& dugc kiém toan 1a 21 ty
dong. Bén canh dé tai san v6 hinh cua cong ty cling da ghi nhén 08 16 dat da cé
chitng nhan quyén s& hitu véi tdng gia tri tai san 1én t&i hon 10 ty d6ng tai D3
N&ng va thanh phd H5 Chi Minh.

Gia v6n hang ban hién nay dang la chi phi I6n nhat trong hoat dong clia cong ty.
Gia bot gidy nhap kh&u co tac ddng truc tiép dén gid vén hang ban. Bén canh dé
chi phi ban hang va chi phi quan ly doanh nghiép cling dang cé xu hudng tang qua
cac nam.

Thoi diém Ngubén ting Vén diéu Ié Muc dich tidng vén
von diéu Ié

Thanh lap 14.156.000.000

Lan 1 (thang 1- Phat hanh ra 20.000.000.000 Cai tao nang cép Nha sach
3/2007) c6ng ching Da ndng tai 76-78 Bach
Dé&ng thanh phd Da Nang
Lan 2 (thang 2- Phat hanh ra 30.000.000.000 D3au tuv mot s6 du &n cu thé
4/2009) c6ng ching tai thanh ph& Ba Ning

Trang 2
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BED - Bao cao phan tich

TINH HINH TAI CHINH

MOt s6 chi tiéu tai chinh co ban
2007 2008 6T/2009
Tong TS 47,184,599 | 55,515,147 | 6,362,176
VonCSH 1 7 698,000 | 27,251,899 | 38,064,123
Doanh 65,945,423 | 72,435,409 | 35,601,304
LNST 3,345,302 | 2,461,770 | 1,780,708
LNST/DT 5.07% 3.40% 5.00%
(%)
ROA (%) 7.09% 4.43% 27.99%
ROE (%) 12.08% 9.03% 4.68%
So sanh véi DN ciing nganh
Kha nang thanh toan STC BED HBE
KN thanh toan hién hanh 2.44 1.37 1.29
KN thanh toan nhanh 1.22 0.47 0.71
KN thanh toan bang tién 0.57 0.16 0.12
Hiéu suat s dung tai san
Vong quay hang tén kho 1.22 1.87 1.20
Vong quay tai san co dinh 2.27 1.03 0.88
Vong quay téng tai san 0.52 0.55 0.35

Ca cdu von
No phai tra/NVCSH

Ng phai tra/Téng Tai san
Kha nang sinh I5i
Lgi nhuan bién gép

43.04% 67.14%
30.09% 40.17%

170.64%
63.05%

14.47% 20.31% 13.45%
Lgi nhuan bién trudc thué 2.92% 5.44% 4.41%
Lgi nhuan bién sau thué 2.66% 4.48% 3.69%
ROA 1.38% 1.79% 1.29%
ROE 1.98% 3.01% 3.50%
Lgi ich c6 doéng
Bookvalue 14.3 1222 11.27
EPS trailing 2.27  1.209 1.53
P/E 6.77 8.17
pP/BV 1.16 1.24
Chinh sach cé tic

Nam C6 tirc/VBL Ty 1 tra b tlc

2005 10.91% 82.37%

2006 12.14% 80.46%

2007 11.37% 82.49%

2008 10.12% 82.13%

2009F 10.70% 82.90%

S8 lugng cac c8 phiéu trong nganh xudt ban, bao gém in &n, phat hanh cac
loai sach, tap chi va xudt ban cac trang thiét bi phuc vu cho nganh gido duc
hién nay 1a 19 ¢6 phiéu. C6 phiéu clia cac cdng ty nay chu yéu dudc niém yét
trén san HnX va khéng thu hit dudc su chd y nhiéu 1dm tir phia cdc nha dau
tu. Nguyén nhén la do néu nhu chi tinh riéng cac doanh nghiép niém yét trén
san thi cho d&n quy 2/2009 téng tai san mai chi tdng dudc 8.4% bén canh
d6 doanh thu va Igi nhudn sau thué cua cac cdng ty ndy trong quy 2 giam
khoang xap xi 20% so vdi quy 2 nam 2008. Cac doanh nghiép nay s dung
ty 1€ ng kha thap (xdp xi 10%) so vd&i von chd s& hitu cho nén khong tan
dung dudc Igi thé cua ddn b&y tai chinh. ROA, ROE trung binh cua quy
2/2009 & mic 4.3% va 4.9%. Con lai P/E trailing chi ¢ m{c thap— 6.32 va
P/B & mlc 1.78 cho thdy cac nha dau tu khong ki vong qua nhiéu vao hiéu
qua hoat dong va kha nang sinh IGi clia cac cong ty trong nganh.

Kha nang thanh toan

Kha ndng thanh todn ngdn han cua BED I6n hon 1 nhu vdy cho thdy cdng ty
van dam bao du kha ndng chi trd cdc khoan ng ngdn han. Tuy nhién kha
nang thanh todn nhanh va bdng tién khdng thuc sy tét khi lugng hang ton
kho trong TSNH clia doanh nghiép I6n. Cong ty tap trung vao hoat dong san
xudt kinh doanh, khong tham gia dau tu tai chinh cho nén cac khoan muc
nay khdng c6. Kha ndng thanh toadn clia BED khéng dugc tét bdng STC va
HBE.

Kha nang hoat dong

Cac chi tiéu danh gid kha nang hoat dong cua cac céng ty trong cung linh
vuc sach va thiét bi trudng hoc la khéng cao. Vong quay hang ton kho, tai
san cd dinh va téng tai san cta BED thap han clia STC va HBE diéu nay cho
thdy kha ndng sir dung tai san ctua BED khéng badng hai doanh nghiép con lai.
Vong quay cang nhanh cang cho thdy kha nang tao ra doanh thu va thu nhap
cula cbng ty cang tét.

CdJ cau von

STC va BED la hai doanh nghiép cé hé s8 ng thdp hon trong cd cdu ngudn
vOn néu nhu so sanh vaéi HBE. BED da thuc hién thanh toan tét cac khoan ng
dén han, khéng c6 ng qua han. Trong cd cdu ng clia BED thi ng dai han chi
chiém 17%. Céc khoan vay ngén han chi yéu dung d€ mua gidy in sach gido
khoa cho hgp dbng tring thau ciia Nha xudt ban gido duc va mua sach gido
khoa dé kinh doanh phuc vu cho ndm hoc 2008—2009.

Kha nang sinh Igi

Tai th&i diém bdo cdo két qua kinh doanh quy 2 ndm 2009 cac chi tiéu phan
anh kha nang sinh I3i cia ca ba doanh nghiép khong may kha quan. Cac chi
tiéu déu & mic thap va khéng may an tugng. Néu nhu so sanh BED vdi hai
doanh nghiép STC va HBE thi kha nang sinh I8i cla doanh nghiép chi ¢ mdc
trung binh chirng té hoat déng cia doanh nghiép khong tét hon so vdi cac
doanh nghiép khac.

Hé s6 gia tri thi trudng

Né&u nhu so sanh muic P/E clia nhém c8 phiéu nganh xudt ban véi P/E binh
quén cta HnX tai thdi diém hién tai khoang 18x thi thdy c8 phi€u nganh dang
th&p hon. P/B cla cac cd phiéu nay cling dang & muc thap chi 16n hon 1 mot
chdt do d6 cho thdy thi trudng khéng ki vong nhiéu vao nhitng cd phiéu
trong nganh. EPS ndam 2008 (1.231) thap hon EPS nam 2007(1.673), EPS
nam nay (2009) cta BED néu lac quan (tirc cong ty hoan thanh ké hoach dé
ra dau nam) chiing chi & md{c 1.291. Diéu nay cho thdy linh vuc hoat dong
clia céng ty ¢ 6n dinh, it chiu anh hudng song Igi nhudn cdng ty mang lai
cho céc c8 dbng la khdéng cao néu nhu so sanh véi cac nganh khac. Cén cl
vao chinh sach cb tirc clia céng ty ta thay céng ty hién nay dang duy tri ty 1&
trd c6 tic b&ng tién mat cao trong khi cng ty hién van phai di vay v6n dai
han dé& dau tu cho cac dy &n mdéi.
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San giao dich cia moinha
- Rui ro doanh nghiép cé thé gap phai

—  Hién nay nguyén vét liéu chinh d& in sach 1a gidy, chiém ty trong I8n trong gia thanh
san pham. Gia ca cla gidy cling bi tdc dong bdi giad ca cla cac nguyén vét liéu khac, do
vay khi c6 bié€n dong tang gia nguyén vat liéu sé anh hudng téi két qua kinh doanh cua
cong ty. Gid ca nguyén vat liéu dung dé san xudt do dung va thiét bi day hoc nhu gd,
sat, thép cling kha bi€n déng. anh hudng dén gia thanh san xuét cia mat hang nay.

— Do san phdm phuc vu nganh gido duc cé ddc thiu phai phu hgp véi chuong trinh gido
duc, nén moi su thay d6 cta chudng trinh, chinh sach gido duc déu anh hudng dén su
ton tai cla san phadm. Mét dac diém nita clia sdch theo ludt xuét ban Ia khi ra ddi cudn
sach phai thé hién gidy phép cho ndm xuét ban cling nhu n8m san xuat. Nén du mat
gia tri s&r dung van con nhung gia tri thuang mai bi gidm di kha nhiéu diéu nay ciing
gay nén nhirng anh hudng cho hoat déng clia céng ty.

- Vi thé cua Cong ty trong nganh -

30000 300.0

25000 2500

200,0

20000

150.0

15000

10000 100,0

5000 - 30,0 1

0.0 4

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 1995 1596 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

(Biéu dg thong ké vé déu sdch phat hanh tai Viét Nam — Nguén Tong cuc théng k&’ ) (Biéu d6 thong ké vé tiéu thu sdch tai viét Nam — Nguén Téng cuc théng ké)
HBE LBE STC QST BST DST BED
Tong TS 36,514,887 25,541,897 110,679,256 29,642,735 22,459,440 15,013,624 63,261,764
V6n chu sg hitu 13,495,472 16,513,946 76,960,268 16,362,033 12,433,604 11,074,766 38,064,122
Doanh thu thuén 12,800,402 15,298,916 57,437,548 15,529,961 10,153,768 10,605,158 35,601,304
Lgi nhuén sau thué 471,833 511,465 1,529,214 333,036 641,517 422,646 1,780,708%
Gid trj s6 sdch (cudi ky) 11.27 15.01 14.30 12.12 11.30 11.07 12.22
Trailing EPS Cd ban 1.53 1.69 2.21 1.00 1.32 1.04 1.209
P/E diéu chinh (trailing) 9.38 9.78 7.48 12.12 10.54 11.92

(*) LNST cua cac cong ty khac la cua Q2, riéng cua BED la 6T dau nam
Dan toc Viét Nam vGn co truyén théng hi€u hoc, gido duc Viét nam dang trong ti€n trinh dugc xa hoi hda; Dang va nha nudc ta
dang dang chi dao d&i mdi véi cdng tac gido duc , tdng chi ngdn sach cho gido duc trong chién lugc dai han. Dan s6 ngay cang
tang va thu nhap binh quan dau ngudi cua dai by phan dén ching cling ngay mét tang. Chinh vi thé ma nhu cédu vé van hda gido
duc tdng cao theo da phat trién cla x& hdi lam cho thi trudng san phdm van hda gido duc ngay mot phat trién. Hién nay s&
lugng cb phiéu trong nganh xuét ban la 19 cd phiéu riéng vé linh vuc sach va thiét bj trudng hoc hién nay c6 7 c6 phiéu. Hau hét
cac m3 cb phiéu nay la cla cac cdng ty sach va thiét bj trudng hoc & dia phuong. Trong s6 cac cdng ty nay néu xét vé quy md
téng tai san thi STC (CTCP sach va thiét bj trudng hoc Tp. H86 Chi Minh) 13 18n nhat con CTCP Sach va thiét bi gido duc Nam Pinh
(DST) 1a nhoé nhat. BED gilf vi tri thir hai trong linh vuc nay trén quy md téng tai san va vén chu s hitu. So vdi cac don vi khac
trong nganh BED cé nhiing Igi thé nhu sau: Cong ty dudc Iua chon la nha cung cdp chinh trong viéc cung (ng sach cho hé théng
thu vién, thiét bi trudng hoc cho cac trudng tur tiéu hoc d&n THPT trén dia ban Da Nang.
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San giao dich cia moinha

Hoat déng kinh doanh sach: Theo s& liéu cta Téng cuc thdng ké vé tinh hinh phat hanh sach va tiéu thu cac loai sach tai Viét
Nam cac nam kha kha quan. Lugng sach phat hanh cla Viét Nam qua 12 nam tang hon 2 lan va lugng tiéu thu tang han 1.5
I&n cho thay t6c d6 phat trién manh cta nganh. Vi cac diéu kién thuén Igi nhu trén cong ty s& cé rat nhiéu diéu kién va trién

vong t6t cho hoat déng kinh doanh sach cua minh.

Cung cép thiét bi trudng hoc: Hién nay trén thi trudng thanh phd Da Nang cé 100 trudng tiéu hoc, 50 trudng THCS, 19
trudng PTTH va 8 trudng dai hoc. Do dé nhu cau vé cung cép thiét bi day va hoc la rat I6n va rat tiém nang. Hon nira cong
ty l1a mot trong nhitng don vi cung cdp chd yéu cac thiét bi trudng hoc trén dia ban. Trong thaGi gian tdi, nhu cdu ngay mot
tdng cua thi trudng 1a mét trién vong cho cdng ty.

Tuy nhién cdng ty cling gdp phai su canh tranh gay gt tir khau ban si d&n khau ban |&. Hién nay tai thanh phd Da Ning c6
khodng han 70 nha sach va hiéu sach kinh doanh cac loai thudc nganh van héa phdm. Tinh trang in 1u trdi phép sach gido
khoa, xuat ban tran lan nhirng sach tham khao, in &n lau ...la mét thach thlrc chung cho ca nganh.

Viéc bo ddc quyén xudt ban va phat hanh SGK cua nha xudt ban gido duc sé tao ra mot thach thic I6n la viéc cong ty khdng

con dbc quyén phat hanh SGK tai TP. Ba Nang. Piéu nay sé& 1am anh hudng dén cac hoat déng kinh doanh.

P/E

HBE LBE STC QST BST DST Chung toi tién hanh dinh gia cho c¢6 phiéu BED theo hai phudong

phap 1a P/E va P/BV. Cac c6 phiéu dudc lua chon cling nganh va

Gia tri vOn hoa 15,805 18,150 91,472 19,440 15,290 12,400 linh vuc hoat déng véi BED la HBE,LBE,STC,QST,BST,DST. Ty

Ty trong 9.16% 10.52% 53.01% 11.27% 8.86% 7.19%

trong déng gop ctia mdi ctia phidu vao hé s6 chung cla linh vuc
dudc tinh todn cdn c vao mirc dd vén hda thi trudng cua cb

phiéu dé.

P/E diéu chinh 9.38 9.78 7.48 11.10 10.54 11.92

Phucong phap P/E:

P/E thanh phén 0.86 1.03 3.96 1.25 0.93 0.86

Gia tri v6n héa 15,805 18,150 91,472 19,440 15,290 12,400

P/E trung binh cta nganh la 8.89 Theo nhu k€& hoach doanh thu

Ngudn:TVSI téng hop va Igi nhuan ma cdng ty céng bé cling nhu cdn cl vao tinh hinh
hoat dong thuc té cua cong ty ching téi du kién EPS ki vong cho
BED vao khoang 1.291 d vao cudi ndm. Mdc P/E cho c6 phiéu
BED theo chling t6i danh gia vao khoang 12.

Phuong phap P/B:

P/B trung binh cutia cac c8 phiéu trén la 1.17 Gia tri s6 sach cta c6
phi€éu BED tinh dén hét nam 2009 xdp xi 12.803d/cp, P/B cua
BED vao khoang 1.2

P/B HBE LBE STC QST BST DST

T&ng hdp lai hai phuang phap dinh gia thi gid cua BED ndm trong

Ty trong 9.16% 10.52% 53.01% 11.27% 8.86% 7.19% khodng tir 15.00d dén 16.000d. Gid c8 phi€u nganh xudt ban

trung binh chung hién nay trén thi trudng chi cao hon ménh gia

Gia tri sb sach 11.27 15.01 14.30 12.12 11.30 11.07 mot chut, BED theo danh gid cla chung to6i la céng ty & muc

trung binh trong nganh nén khé cé su ki vong vé Igi nhuan doét

Gid thitrusng 14 155 16.6 145 143  13.2  pign.

P/B

P/B thanh phan 0.11 0.11 0.62 0.13 0.11 0.09

Tuy nhién thi trudng chifng khoan hién nay dang nhan dugc nhiéu
1.24 1.03 1.16 1.20 1.27 1.19 N
thong tin ho trg tét tur kinh té vi md dén hoat déng clia cac doanh
nghiép do d6 muc gid trén ching téi dua ra chi mang tinh tham
khao va cac nha dau tu nén can nhic khi lva chon c6 phiéu cho

Nguén:TVSI t6ng hop  danh muc dau tv cda minh.
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TVSI @ BED - Bao cao phan tich

San giao dich cia mei nha

| Khuyén céo sif dung .

T&t ca nhitng thdng tin néu trong béo cdo nay da dugc xem xét can trong, tuy nhién Cong ty C8 phan Chirng khoan
Tan Viét (TVSI) khéng chiu bt ky mét trach nhiém nao déi vdi tinh chinh xac cta nhirng théng tin dugc dé cap dén
trong bdo cdo nay. Cac quan diém, nhan dinh, danh gid trong bdo cdo nay Ia quan diém cd nhan cua cac chuyén
vién phan tich ma khdng dai dién cho quan diém cla TVSI.

Bdo cdo chi nhdm cung cép thdng tin ma khéng ham y khuyén ngudi doc mua, ban hay ndm gili chirng khoan.
Ngugi doc chi nén st dung bao cdo phan tich nay nhu mot ngudn thong tin tham khao.

TVSI c6 thé cé nhitng hoat ddng hdp tac kinh doanh véi cac ddi tugng dudc dé cap dén trong bdo cdo nay. Ngudi
doc can luu y rdng TVSI cd thé c6 nhitng xung ddt Igi ich d8i véi cac nha dau tu khi thuc hién bdo cdo phan tich
nay.

PHONG PHAN TiCH PAU TU
Trudng phong Phan tich dau tu
TS Pham Thi Van Ha haptv@tvsi.com.vn
Chuyén vién phan tich
Lé Thuy Ngoc Khanh khanhitn@tvsi.com.vn
Pao Thi Thanh Huyén
Luu Thi Huong
Truong Tran Diing
V0 Lan Phuadng
Vi Thi Oanh

Phan Hoang Diéu
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