SSI

CAP NHAT NHANH KET QUA KINH DOANH
QUY I

Trong bao cao cdp nhat nhanh ngay hém nay, ching téi xin dwoc cap
nhét két qua kinh doanh cda nhidng cong ty sau:

Nganh Van tai Cong nghiép:

¢ Cong ty c6 phan DAau tw va Van tai dau khi Vinashin (VSP)

Nganh hang tiéu dung

%+ Cbng ty Cé phan Dau thwc vat Twéng An (TAC)

Nganh: Bat déng san

% Congty C6 phan Pau tw xay dwng Binh Chanh (BCI)

Ching t6i sé tiép tuc cdp nhat két qua kinh doanh quy 3 cda cac cong
ty niém yét va nhén dinh cda cac chuyén vién trong nhdng ngay téi.

SSI nghiém cdm viéc si» dung, va moi s in &n, sao chép hay xuét ban toan bé hay tumg
phén bén B&o céo nay vi bét ky muc dich gi ma khéng c6 sw chép thuan cia SSI.

BO PHAN PHAN TiCH & TU VAN PAU TV




KHOI PHAN TiCH & TU VAN PAU TU

Nganh: Cbéng nghiép van tai

¢ Cong ty c6 phan Dau tw va Van tai dau khi Vinashin (VSP)

Cong ty cd phan PAu tw va Van tai dau khi Vinashin (VSP) da cong b két qua kinh doanh quy 111/2009, trong d6
cong ty tiép tuc 16 32 ty VND va day la quy 16 the 4 lién tiép. M 16 10y ké trong 9 thang dau ndm & murc 235,85
ty VND. Mét diém tich cwc 1a doanh thu quy Il ctia cong ty tdng 31.5% so v&i quy 11/2009 nhung coéng ty van
cung cap dich vu dudi gia vén va diéu nay lam cong ty 16 34,3 ty VND trong hoat déng san xuét kinh doanh
chinh. Chi phi |ai vay cta céng ty tdng 1én mac gan 46 ty VND trong quy lll, gan badng mirc 49 ty VND cla ca 6
thang dau ndm. Céng ty da ghi nhan khoan 14i 53 ty VND tlr viéc thoai vén khdi cong ty ¢d phan loc hda dau Nam
Viét va diéu nay lam gidm murc |16 ctia cdng ty trong quy ndy. Chang tdi tiép tuc cho rang rdi ro chinh ctia cong ty
van la ganh ndng no va kha nang l4i tré lai phu thudc rat nhiéu vao kha ndng co' cau lai ng' clia cong ty cling nhw
s cai thién cua thj trwéng van tai.

Nganh: Hang tiéu dung
¢+ Cobng ty Cé phan Dau thwc vat Twéng An (TAC)

Coéng ty C6 phan Dau thuwe vat Twong An vira cong bd két qua kinh doanh 9 thang dau nam, theo d6 doanh thu
Ity ké dat xap xi 1930 ty dat gan 70% ké& hoach n&m, song 16 68.65 ty ddng trong quy 3 khién két qua kinh doanh
3 quy dau 16 35.01 ty déng. Thoi ky dau quy 3 gia nguyén liéu dau co trén thj trudng thé gidi co thdi diém dao
déng quanh mirc gia 800 USD/tan, TAC da ki hop dong mua mét lwgng Ién nguyén liéu & quanh vung gia dinh
nay. Sau khi cham dinh, gia nguyén liéu dau an lién tuc gidm xuéng khodng 650 USD/tan vao thoi diém cudi quy
3, song TAC van phai san xuét véi chi phi gia vén cao trong quy 3 va c6 thé mét phan quy 4. Véi bién lgi nhuan
mang tlr 3-5% cla nganh diu &n va chinh sach diéu tiét khong tdng manh gia ban nham gilr thi phan cta TAC thi
van dé quan ly nguyén liéu nhw vay da hoan toan bao mon loi nhuan va gay ra mic 16 nang né trong quy 3.
DPdng thoi viéc gidm gia nguyén liéu tlr sau khi cham dinh téi nay ciing khién co' hdi hoan nhap khoan dw phong
gidm gia hang tdn kho 7.7 ty nhw ky vong cla nhiéu nha dau tw tré nén mong manh. Trong ban tin thang 9 cla
SSI, chung t6i da phan tich kha nang nay va da khuyén nghi ban véi cb phiéu TAC.

Sau nhi¥ng diéu chinh gia dé phan anh nhirng théng tin tiéu cwc nay, theo quan diém cla chang téi nhirng théng
tin tiép theo c6 kha nang tac dong tich cuwc 1én gia TAC sé xoay quanh viéc chuyén dbi muc dich st dung 2.1ha
dat nha may & quan Tan Binh (sau khi di chuyén co s& san xuét xubng Viing Tau), hodc théng tin vé tién trinh cb
phan héa ctia Vocarimex (tap ddan me cGa TAC). Song trong ngan han, trién vong két qua kinh doanh quy 4
khéng may sang stia do van dé quan ly chi phi nguyén liéu sé la ngwdng chan dang ké véi gia cd phiéu TAC.

Nganh: Bat déng san
%+ Co6ng ty Cé phan Pau tw xay dwng Binh Chanh (BCI)

Céng ty C6 phan Dau tw xay dwng Binh Chanh (BCI) méi cdng bd két qua kinh doanh quy 3 v&i doanh thu hoat
ddéng san xuét kinh doanh dat 157,2 ty tdng 38% so v&i cung ky ndm trwéc. Ly ké 9 thang, doanh thu dat 301,29
ty VND chi tdng 4% so vé&i cung ky 2008. Lei nhuan gop 9 thang diu nam dat 161,60 ty VND vé&i bién loi nhuan
cai thién so véi cung ky khi ting tlr 49% lén 53%. BCI da diéu chinh hach toan hoan nhap dy phong trong quy 2
dwoc ghi & doanh thu tai chinh bang viéc ghi &m doanh thu tai chinh trong quy 3 gia tri d& hoan nhap trong quy 2
la 11,6 ty VND khién doanh thu tai chinh trong quy 3 ghi nhan & murc -9,34 ty VND. Phan hoan nhap dy phong tai
chinh trong quy 2 va quy 3 dwoc don sang chi phi hoat déng tai chinh trong quy 3 véi tdng gid tri 22 ty cho thay
trong quy 3, mirc hoan nhap dw phong trong quy 3 dat khodng 10,4 ty VND, chiém 10% loi nhuan gép trong quy
3. Do déc thu cac doanh nghiép bat dong san thuwdng dén ghi nhan két qua kinh doanh vao cudi nam, lgi nhuan
sau thué cta quy 3 dat 84,1 ty VND cao hon lgi nhuan 2 quy dau ndm. Ca 3 quy, loi nhuan sau thué 9 cho c¢b
déng cong ty me la 144,94 ty déng tang 32% so véi cung ky, hoan thanh 72,67% ké hoach nam. EPS 9 thang la
2.674 déng/CP. Theo wéc tinh cta chang t6i, BCl c6 kha ndng vuot ké hoach vé doanh thu va lgi nhuan ké
hoach & mirc 8-10% va v&i mirc gia giao dich 68.000d cla ngay 27/10 thi P/E 2009 clia BCI & murc 16.x

SSI nghiém cém viéc si» dung, va moi s in &n, sao chép hay xuét ban toan bé hay tumg
phén bén Béo céo nay vi bét ky muc dich gi ma khéng cé sw chép thuan cia SSI.




Céc théng tin, tuyén bd, dw doan trong ban béo céo nay, bao gébm céa cac nhan
dinh c& nhan, la dwa trén cac ngudn théng tin tin cay, tuy nhién SSI khéng dam
bao sy chinh xac va day da cta cac ngudn théng tin nay. Cac nhan dinh trong
ban bao cdo nay dwoc dua ra dwa trén co s& phan tich chi tiét va can than,
theo danh gia chd quan ca ching téi, 1a hop ly trong thoi diém dwa ra bao
cdo. Cac nhan dinh trong bao céo nay c6 thé thay déi bat ki luc nao ma khéng
bao trwéec.

B&o c4o nay khoéng nén duoc dién gidi nhw moét dé nghi mua hay ban bat co
mot cd phiéu nao. SSI va cac cong ty con; cling nhw giam dbc, nhan vién cua
SSI va céac cong ty con c6 thé c6 lgi ich trong cac cong ty duwoc dé cap toi
trong b&o céo nay. SSI c6 thé da, dang va sé tiép tuc cung cap dich vu cho céac
cong ty dwoc dé cap téi trong bao céo nay. SSI sé khong chiu trach nhiém dbi
voi tat ca hay bét ky thiét hai nao hay sw kién bi coi 1a thiét hai déi véi viéc st
dung toan bd hay bat ky théng tin ho&c y kién nao cta bao céo nay.
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Lé Lé Hang

Nguyén B¢ Hung Linh
Nguyé&n Hong Dung
Nguyén Thanh Ha
Hoang Viét Phuong
Nguy&n Minh Quan
Nguyé&n Thu Huyén
T6 Thuy Linh

Pham Lwu Hung
Pham Phwong Linh
Nguyén Bdc Minh
Vi Cuwong

Nguy&n Quynh Nga
Nguyé&n Céng Hiép
Tran Tuyét Ngoc

Giam déc khéi
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