SSI

CAP NHAT NHANH KET QUA KINH DOANH
QUY I

Trong bao cao cdp nhat nhanh ngay hém nay, ching téi xin dwoc cap
nhét két qua kinh doanh cda nhidng cong ty sau:

Nganh Hang tiéu dung:

% Cong ty CP Kinh Pé (ma: KDC)

Nganh: Sam I6p

%+ Cong ty c6 phan Cong nghiép Cao Su Mién Nam (CSM)

Nganh Van tai bién

%+ Cong ty cb phan Van tai bién Vinaship (VNA)

Ching t6i sé tiép tuc cdp nhat két qua kinh doanh quy 3 cda cac cong
ty niém yét va nhén dinh cda cac chuyén vién trong nhdng ngay téi.

SSI nghiém cdm viéc si» dung, va moi s in &n, sao chép hay xuét ban toan bé hay tumg
phén bén B&o céo nay vi bét ky muc dich gi ma khéng cé sw chép thuan cia SSI.
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Nganh: Hang tiéu dung
% Cobng ty CP Kinh Pé (ma: KDC)

Két thic quy 3, doanh thu ctia KDC dat 1079 ty, loi nhuan trwéc thué dat 505 ty trong dé loi nhuan t kinh doanh
banh keo chiém 32,87%, lgi nhuan tlr hoat doéng tai chinh chiém 14,65% va lgi nhuan ti dinh gia dét chiém
50,49%, thé hién tinh da nganh cta KDC trong thdi diém hién tai. Céng ty d& c6 mét mua Trung thu hét sirc
thanh céng véi mae Igi nhuan tir hoat ddng banh keo quy 3 1én t&i 120 ty trwéc thué, bién loi nhuan gdp téng cao
t&i ngudng 40,1% nhé c6 hop ddng nguyén liéu gia cb dinh da dwoc ky tir nira dadu ndm trwéde khi gia bot my va
duwong tang cao. Do dwoc gidm thué 16 90 ty ndm ngodi, thué suat thwe té ndm nay chi con khoang 10% dua loi
nhuan sau thué ctia KDC 1én mirc 454 ty, twong dwong EPS sau 3 quy dat 7.964 VND (trwéc pha lodng). Ké
hoach lgi nhuan truwéc thué cad ndm 530 ty, twong dwong EPS ca nam khoang 8.368 VND truéc pha lodng hodc
6.903 VND sau chia tach, P/E hién tai khoang 14,55x.

D kién n&m sau loi nhuan sau thué khodng 400 ty trong d6 220 ty loi nhuan t& kinh doanh banh keo, 80 ty |a
hoat déng tai chinh va 100 ty t hoat déng b4t dong san (ké hoach). EPS 2010 dw kién nhw vay 1a 5.000 VND,
tang Ién mc 6.000 VND trong nam 2011, va wéc chivng 9300 trong nam 2012. Cong ty cling dy tinh tang vén
diéu & tir 57 triéu CP 1én 81.2 triéu cb phiéu, trong d6 tang thém 22 triéu CP théng qua con duéng chia cd phiéu
cho c¢b déng hién hiru 10:4, tdng thém gan 1.7 triéu CP gia 20 cho can bd céng nhan vién, dy kién sé& lwu ki khbi
lwong CP phat hanh thém d6 vao cubi thang 11 dau thang 12. V&i dw an van phong Nguyén Du di vao hoat
dong cudi nam 2009, dw an Hiép Binh Phwéc va van phong SJC khéi céng 2010, ching tdi tin rang KDC c6
ngudn loi nhuan 1&n ti linh vwe bat dong san va cé thé cha dong diéu tiét két qua kinh doanh ctia cong ty trong
nhi*ng nam t&i. Lwong cb phiéu Eximbank dang ndm gilr (hon 5 triéu c6 phiéu & gia vdn 28) cling cé tiém nang
loi nhuan cao dac biét khi Eximbank chao san dw kién trong quy 4 nam nay. Do dd, theo nhirtng wéc tinh so b,
chudng t6i cho rang ké hoach kinh doanh ctia KDC nam 2009 va 2010 Ia kha thi. Tuy nhién, nha dau tw can lwu y
t&i chat lwong va ty trong loi nhuan tir hoat ddng kinh doanh banh keo cia KDC béi day méi 1a nhivng yéu té
quyét dinh kha nang tang trwdng bén virng ctia KDC sau giai doan gt hai nhiéu loi nhuan tr mang bat dong san
va tai chinh nhw hién nay.

Nganh: Sam l6p
%+ Cong ty cb6 phan Cdng nghiép Cao Su Mién Nam (CSM)

CSM d3 cong b bao céo tai chinh quy 3, véi két qua cao hon twong ddi so véi con sé wéc tinh cong bb truée
dé. Cu thé hon, doanh thu thuan quy 3 dat 700 ty déng, LNTT 138 ty ddng (so véi wéc tinh trwdc day 1a 121 ty
ddng) va LNST 121 ty ddng. Nhw vay, sau bwéc ting trudng manh cta quy 2, két qua loi nhuan dat dwoc trong
quy 3 con an twong hon, vwot tdng mac lgi nhuan cta ca 2 quy ddu nam. So véi quy 3 ndm ngoai, doanh thu
thuan tang hon 20% trong khi lgi nhuan tlr hoat ddng SXKD tang dén hon 3,75 lan. Hét 9 thang dau ndm, doanh
thu thuan cta CSM dat mirc hon 1.800 ty dong, tdng 7 % so véi cung ky, loi nhuan tr SXKD dat gan 274 ty
dong, tdng hon 3,5 1an va LNST dat 226 ty dong, mét mure cuc ky &n twong so véi con sb 16 gan 2 ty déng cha 9
thang dau n&m ngoai.

Nhw vay tang trwdng lgi nhuan an twong cia CSM trong cac quy dau nadm nay khéng dén nhiéu tlr tiéu thu va
doanh thu ma chi yéu nhd vao viéc chi phi san xuét giam manh. Huéng loi tlr viéc dwa vao san xuét luwong
nguyén liéu ton kho gia th&p (cao su nguyén liéu, vai manh, thép tanh...), kha nang sinh I&i dwoc cai thién manh
trong quy 2 va quy 3, dat cac murc tét nhét tir tredc dén nay véi ty suét loi nhuan gop lan lwot & cac mic 26% va
hon 29% (so v&i cac mirc 12-15% trong hai nam trwéc). Céac loai chi phi SXKD (ban hang va quan ly) co tang
nhe so véi mat bang ndm ngoai (tinh theo % doanh thu) do céng ty tdng cudng cac hinh thire khuyén mai thay vi
gidm gia ban trong béi canh gia nguyén liéu dau vao gidm xudng murc thap hon nhiéu so véi ndm ngoai. Ngoai ra
sy cai thien manh trong doanh thu tai chinh (thu 14 t&r ban chirng khoan dau tw, hoan nhap dw phong...) trong khi
chi phi tai chinh (14 vay, 16 chénh léch ty gi4, trich 1ap dw phong) gidm manh nhd thi trwdng tai chinh thuan lgi
hon (I&i suét thap, ty gia 6n dinh, TTCK tang trwdng...) cling gép phan gitp cai thién ty sut loi nhuan cta nadm
nay.

Théng thwéng quy 4 1a thdi gian tiéu thu tdt cta san pham s&m 16p. Trong khi viéc tiép tuc dat mdc doanh thu
tt la kha thi thi viéc 18p lai m&re loi nhuan nhw cta quy 3 sé& khé hon do gia nguyén liéu dau vao da theo xu
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hwéng tang. Tuy nhién cong ty ciing cho biét da dy trir dG ngudn nguyén vat liéu phuc vu cho san xuét theo
chiéu huwéng tang trwdng téi cudi ndm 2009. Do vay nhiéu kha nang cong ty van sé dat dwoc mure lgi nhuan tét
trong quy 4 ndy. Theo wdc tinh ctia ching t6i, LNST 2009 ctia CSM cé thé vao khoang hon 320 ty, twong (ng
v&i mire EPS = hon 12.800 VNBD/CP. Tai gia déng ctra hdm nay (128.000 VND/CP), P/E 2009 hién bang khoang
10x, van la mét mirc twong d6i hdp dan trong thi trwéng hién tai. Tuy nhién chiang téi xin lwu y 1a véi viéc gia
nguyén liéu san xuét hién da tang manh l1én mat bang méi, LNST trong ndm sau c6 kha ndng sé suy gidm dang
ké so v&i mire dot bién cla nam nay.

Nganh: Van tai bién
* Coéng ty c6 phanVan tai bién Vinaship (VNA)

Céng ty CP Van tai bién Vinaship (VNA) vira cong bd két qua kinh doanh quy I, véi mdc loi nhuan sau thué dat
18 ty VND, nh& vao tinh hinh thj trieéng van tai cé céi thién trong quy. Doanh thu quy Il dat 163.9 ty VND, tang
3.1% so v6&i quy trwdc. Liy ké 9 thang dau nam, cong ty dat doanh thu 472,9 ty déng, loi nhuan sau thué 2,2 ty
déng; EPS 9 thang la 110 ddng. Trong quy IV cdng ty dw kién sé thu dwoc loi nhuan kha quan hon, nhe vao viéc
ban tau (Hung Vwong 1 va Hung Vwong 2, da hét khdu hao) ciing nhw c6 thé thanh Iy mét phan cb phiéu cua
Ngan hang hang hai. V&i két qua kha quan cla quy Il va trién vong tét trong quy IV, nhiéu kha nang cong ty sé
vuot ké hoach doanh thu 635 ty VND va loi nhuan sau thué 20 ty VND. Néu chwa tinh dén viéc ban cé phiéu
Ngan hang hang hai, lgi nhuan cta cong ty trong nam 2009 wéc dat khéang 50 ty VND (30 ty VND tr ban tau c)
va EPS 2009 & mtrc 2.500 VND.
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Céc théng tin, tuyén bd, dw doan trong ban béo céo nay, bao gébm céa cac nhan
dinh c& nhan, la dwa trén cac ngudn théng tin tin cay, tuy nhién SSI khéng dam
bao sy chinh xac va day da ctia cac ngudn théng tin nay. Cac nhan dinh trong
ban bao cdo nay dwoc dua ra dwa trén co s& phan tich chi tiét va can than,
theo danh gia chd quan ca ching téi, 1a hop ly trong thoi diém dwa ra bao
cdo. Cac nhan dinh trong bao céo nay c6 thé thay déi bat ki luc nao ma khéng
bao trwéec.

B&o c4o nay khoéng nén duoc dién gidi nhw moét dé nghi mua hay ban bat co
mot ¢d phiéu nao. SSI va cac cong ty con; cling nhw giam dbc, nhan vién cua
SSI va céac cong ty con c6 thé c6 lgi ich trong cac cong ty duwoc dé cap toi
trong b&o céo nay. SSI c6 thé da, dang va sé tiép tuc cung cap dich vu cho céac
cong ty dwoc dé cap téi trong bao céo nay. SSI sé khong chiu trach nhiém dbi
v&i tat cd hay bét ky thiét hai nao hay sw kién bi coi 1a thiét hai déi véi viéc st
dung toan bd hay bat ky théng tin ho&c y kién nao cta bao céo nay.
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Lé Lé Hang

Nguyén B¢ Hung Linh
Nguyé&n Héng Dung
Nguyén Thanh Ha
Hoang Viét Phuong
Nguy&n Minh Quan
Nguyé&n Thu Huyén
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Pham Lwu Hung
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Nguyén Bdc Minh
Vi Cuwong

Nguy&n Quynh Nga
Nguyé&n Céng Hiép
Tran Tuyét Ngoc

Giam déc khéi

Giam déc TVDT

Giam dbc Phan tich
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Phé GB TVDT
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