
Hà Nội 
Ngày 17-21/11/2008 

 
 
 
 
 
 
 

PHÂN TÍCH 
 

CÔNG TY CỔ PHẦN TRAPHACO 
 
 

MCP :  TRA 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Khuyeán caùo: Baûn tin naøy cuûa ABS ñöôïc thöïc hieän bôûi Trung taâm Phaân Tích vaø Döï Baùo döïa treân nhöõng soá 
lieäu vaø caùc nguoàn tin ñaùng tin caäy maø chuùng toâi coù ñöôïc. Baûn tin naøy chæ ñöôïc löu haønh noäi boä vaø cung 
caáp thoâng tin mang tính chaát tham khaûo. ABS khoâng chòu baát kyø traùch nhieäm gì ñoái vôùi moïi quyeát ñònh ñaàu 
tö cuûa baát kyø caù nhaân hay toå chöùc naøo coù lieân quan ñeán vieäc khai thaùc thoâng tin töø baûn tin naøy. 



4

Teân coâng ty: Coâng ty Coå phaàn Traphaco
Maõ chöùng khoaùn: TRA          
Voán ñieàu leä: 80 tyû ñoàng
Lónh vöïc KD chính: Kinh doanh, saûn xuaát ñoâng döôïc vaø taây döôïc
Coå ñoâng lôùn:  SCIC – 36,67%, Vietnam Azalea Fund Limited – 5%
Cty lieân doanh: TNHH Traphaco Sapa (TRA goùp voán 50% VÑL)
Cty ñaàu tö daøi haïn: CTCP CNC Traphaco(TRA goùp 15% VÑL)

ÑAÙNH  GIAÙ TOÅNG  QUAÙT

CTCP Traphaco tieàn thaân laø Xí nghieäp Döôïc phaåm Ñöôøng saét,
ñöôïc thaønh laäp ngaøy 1/6/1993 vôùi voán hoaït ñoäng ban ñaàu laø 278
trieäu ñoàng cuøng ñoäi nguõ CBCNV treân 100 ngöôøi, truï sôû taïi Haø Noäi.
Töø naêm 2006 ñeán nay, töø 20 tyû ñoàng, sau 3 laàn  taêng voán, voán ñieàu
leä cuûa Traphaco (TRA) ñaõ leân ñeán 80 tyû ñoàng. Ñieåm maïnh cuûa
TRA naèm ôû nhaø maùy 10.000m2 taïi Hoaøng Lieät, Hoaøng Mai Haø
Noäi, sôû höõu daây chuyeàn ñaït chuaån GMP-ASEAN - chuaån saûn xuaát
toát - ñaàu tieân taïi Mieàn Baéc. Ñeán thaùng 1 naêm 2007, nhaø maùy ñaït
chuaån GMP-WHO vôùi nhöõng tieâu chuaån khaét khe hôn mang tính toaøn caàu.

Veà cô caáu doanh thu bao goàm doanh thu saûn xuaát thuoác ñoâng
döôïc, taây döôïc vaø doanh thu kinh doanh haøng hoùa, nhoùm thuoác
theá maïnh cuûa coâng ty - ñoâng döôïc chieám töø 30-50% toång doanh
thu vaø 60-70% lôïi nhuaän. Veà saûn löôïng, nhoùm naøy chieám ñeán
50% saûn löôïng cuûa TRA.

Moät soá saûn phaåm ñoâng döôïc chính nhö Hoaït huyeát döôõng naõo hay
Boganic ñi theo moät trong nhieàu quy trình saûn xuaát nhö: thu haùi,
xöû lyù thoâ taïi Traphaco Sapa, roài ñöa veà Traphaco CNC naáu, neùn
thaønh cao nhö nguyeân lieäu ñaàu vaøo caùc doøng saûn phaåm taây döôïc
vaø cuoái cuøng ñöôïc ñöa veà nhaø maùy Traphaco Hoaøng Lieät GMP-
WHO hoaøn thieän khaâu cheá bieán vôùi 15 daïng baøo cheá nhö vieân
nang, bao phim… trong ñoù coù 4 daïng baøo cheá môùi taïi Vieät Nam.
Moät quy trình khai thaùc vaø saûn xuaát kheùp kín ñöôïc TRA chuû ñoäng
quaûn lyù vaø giaùm saùt nhö treân seõ ngaøy caøng naâng cao ñöôïc chaát
löôïng saûn phaåm thuoác cho coâng ty. 

Heä thoáng chi nhaùnh, ñaïi lyù cuûa coâng ty phuû roäng khaép 64 tænh,
thaønh phoá treân toaøn quoác. Ñaây laø ñieåm maïnh veà heä thoáng phaân
phoái cuûa TRA so vôùi caùc doanh nghieäp ñoâng döôïc khaùc.

Keát quaû kinh doanh cuûa coâng ty taêng tröôûng vôùi toác ñoä taêng tröôûng
doanh thu thuaàn  xaáp xæ 38% naêm 2006, vaø 48% naêm 2007. Doanh
thu ñöùng thöù 5 trong soá caùc doanh nghieäp saûn xuaát thuoác trong
nöôùc. Caùc chæ soá taøi chính nhö hieäu quaû söû duïng taøi saûn khaù cao,
toát hôn OPC, doanh nghieäp saûn xuaát ñoâng döôïc treân thò tröôøng
nieâm yeát. Tuy nhieân, khaû naêng thanh khoaûn hay löôïng tieàn, taøi saûn
ngaén haïn saün coù ñeå traû nôï töùc thôøi neáu caàn thieát cuûa TRA khoâng
cao baèng OPC, ñaëc bieät, löôïng tieàn göûi ngaân haøng giaûm ñi ñaùng
keå, cuoái thaùng 6, thôøi kyø thò tröôøng voán ñang gaëp khoù khaên, doanh
nghieäp khoù huy ñoäng voán vay töø ngaân haøng.

Caùc chæ soá sinh lôøi ROA, ROE caùc naêm tröôùc thaáp hôn OPC, tuy
nhieân, sang ñeán 6 thaùng naêm nay, hai chæ soá naøy cuûa TRA ñaõ
ñöôïc caûi thieän vaø ñang ôû möùc cao hôn OPC. EPS 6 thaùng naêm
2008 TRA ñaït 2.755 ñoàng trong khi OPC ñaït 2.027 ñoàng.

THOÂNG TIN CHUNG

Gía döï kieán nieâm yeát(ngaøy 26/11/2008) 79.000

Soá löôïng  CP ñang löu haønh 8.000.000

PHAÂN TÍCH COÂNG TY DÖÔÏC TRAPHACO

TAÊNG TRÖÔÛNG DOANH THU

CÔ CAÁU DOANH THU

Veà chieán löôïc, ngay töø khi coøn raát sôùm, coâng ty ñaõ chuù
troïng ñeán nghieân cöùu vaø phaùt trieån saûn phaåm môùi, vaø
laø moät trong moät soá doanh nghieäp döôïc ñi ñaàu ngaønh
veà lónh vöïc naøy. Hieän boä phaän R&D cuûa TRA coù 30
chuyeân vieân, cao hôn möùc 15 ngöôøi cuûa OPC. Song,
chieán löôïc khaùc veà phaùt trieån doanh thu laïi khoâng hoã
trôï nhieàu saûn xuaát nhö treân. TRA coù keá hoaïch khai
thaùc nhieàu hôn nöõa maûng doanh thu töø xuaát nhaäp
khaåu uûy thaùc vaø phaân phoái ñoäc quyeàn moät soá saûn
phaåm nhaäp khaåu.

Ñoái vôùi caùc coå ñoâng cuûa TRA, keá hoaïch coå töùc naêm
2008 laø 24%, khaù cao so vôùi caùc maõ coå phieáu döôïc
khaùc treân thò tröôøng. 

Nhìn chung, TRA laø moät doanh nghieäp ñoâng döôïc
haøng ñaàu vôùi cô sôû vaät chaát maïnh, heä thoáng cung
caáp, phaân phoái toát, taøi chính laønh maïnh.



1

Ñôn vò: Trieäu ñoàng

(Nguoàn Baùo caùo taøi chính coâng ty)

LUYÕ KEÁ 6 THAÙNG ÑAÀU NAÊM 2008

TRA OPC

Toång taøi saûn 372.504 257.434

Voán ñieàu leä 80.000 81.900

Doanh thu thuaàn 387.313 120.231

LN sau thueá 22.038 16.604

ROA 7,37% 7,33%

ROE 9,00% 7,27%

Tyû suaát LNST/ DT 5,69% 13,81%

EPS (ñ) 2.755 2.027 

Giaù chaøo saøn (ñ) 79.000 70.000 

P/E 28,68 18,83

BV (ñ) 30.339 29.137 

P/B 2,60 2,68 
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Theo baùo caùo toång hôïp cuûa Cô quan Phaùt trieån Quoác teá Thuî Ñieån
(SIDA), trong thang phaân loaïi cuûa WHO töø 1 ñeán 4, ngaønh coâng
nghieäp döôïc Vieät Nam ñang ôû möùc ñoä phaùt trieån töø 2,5-3, coù khaû
naêng saûn xuaát moät soá generic ( thuoác thoâng thöôøng), coøn laïi döôïc
phaåm ñaëc trò phaûi nhaäp khaåu. Theo thoáng keâ, löôïng thuoác nhaäp
khaåu leân ñeán 45-50% thuoác tieâu thuï treân thò tröôøng Vieät Nam,
ngoaøi ra, 90% nguyeân lieäu thuoác nhaäp khaåu ñeå saûn xuaát thuoác. 
Thò tröôøng döôïc phaåm Vieät Nam laø moät thò tröôøng ñaày tieàm naêng
vôùi hôn 84 trieäu daân, toác ñoä taêng tröôûng kinh teá ñaït treân 8%/naêm
vaø nhu caàu söû duïng thuoác vaø chaêm soùc söùc khoûe ngaøy caøng taêng.
Theo soá lieäu thoáng keâ cuûa Boä Y teá vaø IMS, soá tieàn chi cho thuoác
men tính theo ñaàu ngöôøi taêng trung bình 11,6% moãi naêm trong giai
ñoaïn 2000-2006 vaø döï kieán seõ taêng leân 16,3 USD naêm 2010, gaáp
hôn 3 laàn so vôùi naêm 2000. Tuy nhieân, tieàn thuoác bình quaân ñaàu
ngöôøi ôû Vieät Nam vaãn thuoäc loaïi thaáp treân theá giôùi, ngay caû so vôùi
nhöõng nöôùc ñang phaùt trieån. Cuï theå, tieàn thuoác bình quaân ñaàu
ngöôøi ôû caùc nöôùc phaùt trieån laø 60 USD naêm 2005 vaø döï kieán ñaït
120 USD naêm 2010 (gaáp 7 laàn so vôùi Vieät Nam). Con soá naøy ôû caùc
nöôùc ñang phaùt trieån laø 15,6 vaø 19,5 USD (gaáp hôn 1,2-1,5 laàn so
vôùi Vieät Nam).

Theo soá lieäu cuûa Boä Y teá, tính ñeán thaùng 4 naêm 2008, thò tröôøng
döôïc phaåm Vieät Nam laø moâi tröôøng caïnh tranh cuûa 171 doanh
nghieäp saûn xuaát thuoác, trong ñoù, coù 93 doanh nghieäp saûn xuaát taân
döôïc (chieám 54,4%) vaø 78 cô sôû saûn xuaát thuoác ñoâng döôïc (chieám
45,6%), ngoaøi ra coù 6 doanh nghieäp saûn xuaát vaéc xin vaø sinh phaåm
y teá. Theo soá lieäu cuûa Cuïc Quaûn lyù Döôïc, ñeán thaùng 3 naêm 2008,
trong 93 doanh nghieäp saûn xuaát taân döôïc, 53 doanh nghieäp (chieám
57%) ñaït chuaån GMP-WHO, 24 doanh nghieäp (chieám 26%) ñaït
tieâu chuaån ASEAN-GMP, vaø chöa coù doanh nghieäp saûn xuaát ñoâng
döôïc ñaït tieâu chuaån GMP. Nhöõng doanh nghieäp coøn laïi neáu khoâng
ñaït GMP seõ bò thu heïp phaïm vi kinh doanh, khoâng saûn xuaát maø chæ
ñöôïc phaân phoái döôïc phaåm. Trong khi ñoù, nhaø maùy Hoaøng Lieät cuûa
TRA ñaït chuaån GMP-WHO thaùng 1 naêm 2007. Ñaây laø moät lôïi theá
cuûa TRA daãn ñaàu ngaønh saûn xuaát ñoâng döôïc.

Döï baùo möùc taêng tröôûng ngaønh döôïc Vieät Nam, IMS döï ñoaùn vôùi
möùc taêng tröôûng trung bình 15%/naêm, tôùi naêm 2008 thò tröôøng
döôïc phaåm Vieät Nam seõ ñaït khoaûng 1 tyû USD. Vôùi nhöõng doanh
nghieäp ñi ñaàu ngaønh nhö Traphaco ( TRA naèm trong 10 doanh
nghieäp haøng ñaàu toaøn ngaønh döôïc, theo xeáp haïng Hieäp hoäi Döôïc
Vieät Nam), ñaây laø moät cô hoäi ñeå quaûng baù caùc nhoùm saûn phaåm cuûa
coâng ty tôùi heä thoáng phaân phoái. Ngoaøi ra, taïi Vieät Nam, vôùi lòch söû
phaùt trieån laâu ñôøi vaø thoùi quen söû duïng thuoác coù nguoàn goác thieân
nhieân. ngaønh ñoâng döôïc ôû Vieät Nam coù tieàm naêng phaùt trieån raát
khaû quan. Theo soá lieäu thoáng keâ cuûa Cuïc Quaûn lyù döôïc Vieät Nam,
khoaûng 30% beänh nhaân trong caùc nöôùc ñang ñöôïc khaùm vaø ñieàu
trò beänh baèng hình thöùc y hoïc coå truyeàn. Vôùi döï baùo veà toác ñoä taêng
tröôûng cuûa ngaønh döôïc noùi chung vaø ngaønh ñoâng döôïc noùi rieâng
trong nhöõng naêm tôùi, trieån voïng phaùt trieån cuûa ngaønh ñoâng döôïc laø
raát khaû quan.

TOÅNG QUAN NGAØNH ÑOÂNG DÖÔÏC

Tuy nhieân, caùnh cöûa hoäi nhaäp WTO cuõng môû ra nhieàu
thaùch thöùc veà caïnh tranh ñoái vôùi ngaønh döôïc phaåm Vieät
Nam. Loä trình giaûm thueá chaéc chaén seõ thu huùt theâm
nhieàu coâng ty döôïc phaåm nöôùc ngoaøi gia nhaäp thò
tröôøng vôùi tieàm löïc maïnh meõ veà taøi chính vaø coâng ngheä.
Cuï theå, möùc thueá aùp duïng chung cho döôïc phaåm chæ
coøn 0-5% (so vôùi möùc 0-10% tröôùc ñaây). Möùc thueá
trung bình seõ laø 2,5% sau 5 naêm keå töø ngaøy Vieät Nam
chính thöùc gia nhaäp WTO. Theâm vaøo ñoù, TRAPHACO
seõ phaûi ñoái maët vôùi söï caïnh tranh maïnh meõ töø caùc
Coâng ty ñoâng döôïc Trung Quoác sau khi caùnh cöûa hoäi
nhaäp vôùi neàn kinh teá theá giôùi ñöôïc môû roäng. 

PHAÂN TÍCH COÂNG TY DÖÔÏC TRAPHACO

THÒ PHAÀN CAÙC DOANH NGHIEÄP THUOÄC
HIEÄP HOÄI DÖÔÏC VN 2007

Nguoàn: Hieäp Hoäi Döôïc VN



Doanh thu quyù III ñaït 187 tyû ñoàng, luõy keá 9 thaùng ñaàu naêm ñaït
577 tyû ñoàng. Lôïi nhuaän sau thueá quyù III ñaït 22,03 tyû, xaáp xæ 63%
9 thaùng - 35 tyû ñoàng.

Toång taøi saûn cuoái quyù II ñaït 372,5 tyû ñoàng. Trong ñoù, noåi baät coù
khoaûn phaûi thu cuûa khaùch haøng taêng caû veà tyû troïng vaø giaù trò qua
caùc naêm töø naêm 2005, ñaït 33% toång taøi saûn, cuoái quyù II. 

Haøng toàn kho duy trì oån ñònh ôû möùc trung bình 30% cô caáu toång
taøi saûn ñoàng thôøi, voøng quay haøng toàn kho cuûa TRA ñaït 3,38
laàn/naêm, nhieàu hôn 1,64 laàn cuûa OPC. Nhö vaäy, TRA hôn haún
OPC veà quy moâ hoaït ñoäng, vôùi chính saùch quaûn lyù haøng toàn kho
oån ñònh qua caùc naêm vaø khaû naêng quay voøng hieäu quaû hôn OPC.
Ñaëc ñieåm noåi baät cuûa caùc doanh nghieäp döôïc nieâm yeát treân saøn
caû Taây döôïc vaø Ñoâng döôïc laø doanh nghieäp saûn xuaát nhöng taøi
saûn ngaén haïn chieám tyû troïng töø treân 60% ñeán treân 85% tyû troïng
toång taøi saûn, khaùc vôùi caùc doanh nghieäp saûn xuaát ngaønh khaùc, taøi
saûn coá ñònh chieám tyû troïng lôùn trong cô caáu toång taøi saûn. Ñaây moät
phaàn lôùn laø do caùc doanh nghieäp döôïc caàn voán löu ñoäng lôùn cho
nguyeân lieäu ñaàu vaøo vaø tröõ löôïng haøng toàn kho lôùn ñoàng thôøi, caùc
khoaûn phaûi thu cuõng chieám tyû troïng lôùn. Traphaco cuõng laø khoâng
ngoaïi leä. Taøi saûn coá ñònh thôøi ñieåm cuoái quyù II naêm 2008 chæ chieám
12,25% toång taøi saûn cuûa coâng ty. 

Trong voán chuû sôû höõu, khoaûn noåi baät nhaát laø vay nôï ngaén haïn coù
xu höôùng giaûm caû veà giaù trò vaø tyû troïng qua caùc naêm, töø 30% naêm
2005 xuoáng coøn 10,12% quyù II 2008. Trong khi ñoù, voán ñaàu tö
cuûa chuû sôû höõu taêng qua caùc naêm. Ñeán cuoái quyù II, voán ñieàu leä
leân ñeán 80 tyû, thaëng dö voán coå phaàn leân ñeán 112,46 tyû ñoàng – laàn
löôït chieám 21,48%, 30,19% tyû troïng toång nguoàn voán. Nhö vaäy,
trong nguoàn voán cuûa TRA, coù söï dòch chuyeån töø voán vay sang
voán töï coù ñeå taøi trôï cho caùc hoaït ñoäng kinh doanh cuûa coâng ty.
Ñaây laø höôùng ñi ñuùng ñaén cho söï phaùt trieån laâu daøi, vaø cuõng laø
höôùng ñi ñöôïc aùp duïng trong caùc doanh nghieäp Taây döôïc ñaõ
nieâm yeát tröôùc nhö DHG, IMP, DMC. 

Veà khaû naêng söû duïng nguoàn voán, TRA vaãn chöa söû duïng nguoàn
voán chieám duïng moät caùch hieäu quaû. Nguoàn voán chieám duïng ñöôïc
töø ngöôøi baùn vaø caùc ñoái töôïng khaùc ñöôïc hôn 75 tyû ñoàng, trong
khi voán bò khaùch haøng vaø caùc ñoái töôïng khaùc chieám hôn 191 tyû
ñoàng, gaáp gaàn 2,6 laàn nguoàn voán chieám duïng ñöôïc. Nhö vaäy,
chính saùch baùn haøng vaø chính saùch quaûn lyù doøng tieàn cuûa TRA
caàn ñöôïc caûi thieän ñeå ñaït hieäu quaû söû duïng nguoàn voán toát hôn.

Veà hoaït ñoäng kinh doanh, TRA coù moät hieän töôïng ñi ngöôïc laïi xu
höôùng chung cuûa caùc doanh nghieäp döôïc nieâm yeát. Trong khi caùc
doanh nghieäp nieâm yeát ñang caûi thieän tyû troïng giaù voán haøng baùn
treân doanh thu töø hôn 90% xuoáng coøn hôn 50-60% baèng caùch
giaûm tyû troïng kinh doanh haøng hoùa, chuù troïng, ñaàu tö hôn vaøo
hoaït ñoäng saûn xuaát vaø kinh doanh haøng doanh nghieäp saûn xuaát
ñöôïc. Ngöôïc laïi, tyû leä giaù voán haøng baùn cuûa TRA taêng töø 58%
naêm 2005, leân 81% 6 thaùng ñaàu naêm 2008 treân doanh thu. Cuï
theå, doanh thu kinh doanh haøng hoùa chieám 88% doanh thu saûn
xuaát naêm 2006, 6 thaùng naêm 2008 ñaõ leân tôùi 99% . Nhö vaäy, veà
chieán löôïc phaùt trieån kinh doanh, coù theå doanh thu cuûa TRA coù 
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PHAÂN TÍCH TAØI CHÍNH

PHAÂN TÍCH COÂNG TY DÖÔÏC TRAPHACO

2006 2007 6T/2008

Tổng tài sản 234.068 403.799 372.504

Vốn chủ sở hữu 100.640 236.505 253.129

Doanh thu thuần 360.241 533.221 387.313

LN trước thuế 20.891 47.204 26.530

LN sau thuế 15.965 38.248 22.038

2006 2007 6T/2008

Cơ cấu tài sản

TSCĐ/Tổng TS 0,19 0,11 0,12 

Cơ cấu nguồn vốn

Nợ phải trả/Tổng NV 0,25 0,24 0,10 

Nợ/Vốn chủ sở hữu 0,58 0,41 0,15 

Hiệu quả sử dụng tài sản

Vòng quay hàng tồn kho 3,45 4,08 2,75 

Vòng quay các khoản phải thu 5,36 5,39 2,56 

Vòng quay tổng vốn 1,70 1,67 1,00 

Khả năng thanh toán

Thanh toán nợ ngắn hạn 1,44 2,23 2,86 

Thanh toán nhanh 0,85 1,50 1,85 

Thanh toán tức thời 0,13 0,78 0,13 

Khả năng sinh lời

ROA 12,89% 17,77% 7,37%

ROE 18,50% 22,69% 9,00%

Tỷ suất LN sau thuế/DT 4,43% 7,17% 5,69%
EPS 7983 4781 2755

PE 9,90 16,52 28,68 

(Nguoàn: Baùo caùo taøi chính coâng ty)

Ñôn vò: Trieäu ñoàng

möùc ñoä taêng tröôûng toát, tuy nhieân, höôùng ñi kinh doanh
haøng hoùa khoâng phaûi laø höôùng ñi phaùt trieån beàn vöõng
vaø mang laïi thöông hieäu cho TRA, giöõ vöõng vaø khaúng
ñònh vò trí ñi ñaàu veà saûn xuaát Ñoâng döôïc cho coâng ty.
Maët tích cöïc trong hoaït ñoäng kinh doanh cuûa TRA naèm
ôû khaû naêng quaûn lyù hieäu quaû caùc chi phí baùn haøng,
quaûn lyù doanh nghieäp, thaäm chí caû chi phí laõi vay. Cô
caàu cuûa caùc khoaûn chi phí naøy, giaûm roõ reät treân doanh
thu baùn haøng. Ñieàu ñoù theå hieän coâng ty ñaõ coù söï coá
gaéng trong quaûn lyù doanh nghieäp vaø quaûn lyù heä thoáng
baùn haøng.
Vôùi keát quaû kinh doanh 6 thaùng naêm 2008, khaû naêng
sinh lôøi cuûa TRA cao hôn OPC. ROA, ROE laàn löôït ñaït
7,37, 9%, EPS 6 thaùng ñaït 2.755 ñoàng. 
Vôùi giaù thôøi ñieåm leân saøn, PE 6 thaùng cuûa TRA- 28,68
cao hôn so vôùi 18,83 laàn cuûa OPC nhöng P/B cuûa TRA
2,6 laàn thaáp hôn  2,68 laàn cuûa OPC.
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PHAÂN TÍCH SWOT

ÑIEÅM MAÏNH
+ Thò phaàn lôùn trong toaøn ngaønh döôïc
+ R&D ñöôïc chuù troïng phaùt trieån töø khaù sôùm
+ Chieán löôïc phaùt trieån chieàu saâu khaù thaønh coâng vôùi TRA
Sapa vaø TRA CNC cung caáp nguyeân lieäu cuøng heä thoáng
phaân phoái phuû khaép ñaát nöôùc.
+ Saûn phaåm chuû löïc ñeàu coù vò trí ñöùng ñaàu so vôùi caùc doøng
saûn phaåm töông töï cuûa caùc doanh nghieäp khaùc
+ Chi phí nguyeân lieäu trong nöôùc saûn xuaát ñoâng döôïc chieám
tôùi 65% toång chi phí saûn xuaát, khaù cao, taïo lôïi theá caïnh tranh
veà söï chuû ñoäng nguoàn cung caáp vaø khaû naêng kieåm soaùt chaát
löôïng nguyeân lieäu ñaàu vaøo 

CÔ HOÄI
+ Thu nhaäp bình quaân ñaàu ngöôøi cuûa Vieät Nam ngaøy caøng
cao, ngöôøi daân ngaøy caøng chuù yù chaêm lo cho söùc khoûe hôn
+ Thueá aùp duïng chung cho döôïc phaåm trung bình laø 2,5%
sau 5 naêm Vieät Nam gia nhaäp WTO
+ Xu höôùng söû duïng caùc saûn phaåm ñoâng döôïc taïi caùc beänh
vieän lôùn, cô sôû ñieàu trò ngaøy caøng cao
+ Nhoùm khaùch haøng chính taàm tuoåi trung nieân trôû leân ngaøy
caøng söû duïng thuoác ñoâng döôïc nhieàu vaø söï cam keát cao
trong söû duïng moät loaïi saûn phaåm thuoác
+ Raøo caûn gia nhaäp ngaønh laø töông ñoái cao

ÑIEÅM YEÁU
+ Ñang coù xu höôùng chuù troïng hôn nöõa vaøo doanh thu khai
thaùc haøng hoùa
+ Thò phaàn taïi thò tröôøng TP. Hoà Chí Minh vaãn coøn haïn cheá
+ Khaû naêng thanh khoaûn cuûa TRA chöa oån ñònh qua caùc thôøi
kyø
+ Caùc khoaûn bò chieám duïng laø khaù cao seõ laøm giaûm khaû
naêng hoaït ñoäng hieäu quaû cuûa TRA

THAÙCH THÖÙC
+ Söï phaùt trieån chaäm laïi cuûa neàn kinh teá coù theå seõ aûnh
höôûng tröïc tieáp ñeán thò tröôøng voán, vaø giaùn tieáp ñeán khaû
naêng huy ñoäng voán vay cuûa doanh nghieäp, ñoàng thôøi seõ laøm
taêng caùc khoaûn bò chieám duïng töø nhaø cung caáp vaø khaùch
haøng
+ Söï caïnh tranh gay gaét cuûa caùc saûn phaåm taây döôïc coù
chöùc naêng chöõa cuøng loaïi beänh
+ Söï caïnh tranh cuûa caùc doanh nghieäp ñoâng döôïc coù xuaát
xöù töø Trung Quoác
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+ Toång doanh thu: 660 tæ  ñoàng
+ Lôïi nhuaän sau thueá: 46 tæ ñoàng
+ Quyõ döï phoøng taøi chính: 05%
+ Quyõ khen thöôûng vaø phuùc lôïi 20% (Trong ñoù 25% quó khen thöôûng phuùc lôïi chi cho khen thöôûng lao ñoäng gioûi baèng coå phieáu)
+ Traû coå töùc cho coå ñoâng: 24% (2%/thaùng)
+ Phaàn coøn laïi seõ ñöôïc boå sung vaøo Quyõ ñaàu tö vaø phaùt trieån cuûa Coâng ty

KEÁ HOAÏCH PHAÙT TRIEÅN NAÊM 2008

PHAÂN TÍCH COÂNG TY DÖÔÏC TRAPHACO

Naêm 2007, theo Quaûn lyù döôïc Vieät Nam, thò tröôøng döôïc Vieät Nam öôùc tính ñaõ tieâu thuï 939 trieäu USD tieàn thuoác. Doanh
thu cuûa TRA ñöùng thöù 5 trong soá caùc doanh nghieäp saûn thuoác trong nöôùc, chieám 2% toaøn thò tröôøng tieâu thuï thuoác Vieät
Nam.Tyû leä naøy ñaõ ñöôïc duy trì töø naêm 2006, vaø coù xu höôùng ngaøy caøng môû roäng do nhoùm saûn phaåm coâng ty ñöa ra ngaøy
caøng nhieàu vaø chieán löôïc phaùt trieån gia taêng thò phaàn cuûa coâng ty taïi thò tröôøng TP. Hoà Chí Minh, thò tröôøng tieâu thuï thuoác
lôùn nhaát Vieät Nam. Hieän taïi doanh thu baùn haøng taïi thò tröôøng naøy môùi chæ chieám 20% toång doanh thu cuûa coâng ty, keá hoaïch
môû roäng seõ taêng soá naøy leân ñeán 50%. 
Hieän taïi, caùc saûn phaåm cuûa Coâng ty ñoù coù maët ôû treân 64 tænh thaønh treân caû nöôùc thoâng qua 48 ñaïi lyù ñoäc quyeàn taïi caùc
tænh, 3 cöûa haøng baùn leû, 3 cöûa haøng baùn buoân vaø 2 chi nhaùnh taïi TP. Hoà Chí Minh vaø Ñaø Naüng. Ñaëc bieät, thuoác TRAPHA-
CO ñaõ coù maët taïi phaàn lôùn caùc cô sôû ñieàu trò, bao goàm caû caùc beänh vieän lôùn coù thoùi quen söû duïng thuoác taân döôïc chuû ñaïo.
Doanh thu baùn vaøo cô sôû ñieàu trò ngaøy caøng cao.
Theo xeáp haïng veà doanh thu caùc doanh nghieäp ñoâng döôïc saûn xuaát trong nöôùc, TRA laø doanh nghieäp ñöùng ñaàu, thò phaàn
khaù lôùn trong toaøn ngaønh döôïc.

ÑAÙNH GIAÙ THÒ PHAÀN TRA

KEÁT LUAÄN
TRA vôùi naêng löïc saûn xuaát vaø kinh doanh ôû vò trí ñöùng ñaàu ngaønh ñoâng döôïc hieän nay, cuøng vôùi khaû naêng quaûn lyù
chi phí toát, tieàm naêng phaùt trieån cuûa TRA xöùng ñaùng ñeå nhaø ñaàu tö löïa choïn cho danh muïc cuûa mình. Song, trong
thôøi ñieåm thò tröôøng chöùng khoaùn ñang coù xu höôùng giaûm, nhieàu maõ coå phieáu ñang ñi veà giaù trò soå saùch, giaù chaøo
saøn 79.000 ñoàng cuûa TRA chöa thöïc söï haáp daãn vôùi nhaø ñaàu tö. Giaù trò soå saùch ôû thôøi ñieåm cuoái thaùng 6 naêm 2008
cuûa TRA laø 30.339 ñoàng.
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